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SPÓŁKA AKCYJNA  

 

sporządzony na potrzeby wprowadzenia 1.007.500 akcji zwykłych na okaziciela serii C o wartości nominalnej 0,10 zł każda 

do obrotu na rynku NewConnect, prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Giełdę Papierów Wartościowych w 

Warszawie S.A.  

 

Niniejszy dokument informacyjny został sporządzony w związku z ubieganiem się o wprowadzenie instrumentów 

finansowych objętych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Giełdę Papierów 

Wartościowych w Warszawie S.A. 

 

Wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia ani 

wprowadzenia tych instrumentów do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w 

Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub równoległym). 

 

Inwestorzy powinni być świadomi ryzyka, jakie niesie ze sobą inwestowanie w instrumenty finansowe notowane 

w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny być poprzedzone właściwą analizą, a także, jeżeli 

wymaga tego sytuacja, konsultacją z doradcą inwestycyjnym. 

 

Treść niniejszego dokumentu informacyjnego nie była zatwierdzana przez Giełdę Papierów Wartościowych  

w Warszawie S.A. pod względem zgodności informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa. 

 

Autoryzowany Doradca: 

 

Dniem sporządzenia niniejszego dokumentu informacyjnego jest 

18 września 2023 roku   
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1. Oświadczenia osób odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym 

1.1. Oświadczenie Emitenta 

 

Działając w imieniu GAMIVO S.A. z siedzibą w Szczecinie oświadczamy, iż według naszej najlepszej 

wiedzy  i przy dołożeniu należytej staranności, by zapewnić taki stan, informacje zawarte w niniejszym 

Dokumencie Informacyjnym są prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, że nie 

pominięto w nim żadnych faktów, które mogłyby wpływać na jego znaczenie i wycenę instrumentów 

finansowych wprowadzanych do obrotu, a także że opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka związane z 

udziałem w obrocie tymi instrumentami. 

 

W imieniu Emitenta działa: 

 

 

 

 

____________________ ____________________ 

Mateusz Śmieżewski  Tomasz Lewandowski  

Prezes Zarządu  Członek Zarządu 

 

 

 

____________________ ____________________ 

Bartłomiej Skarbiński  Marek Sutryk  

Członek Zarządu Członek Zarządu 
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1.2. Oświadczenie Autoryzowanego Doradcy 

 

Działając w imieniu ABISTEMA Kancelaria Doradcza sp. z o.o. z siedzibą w Krakowie oświadczamy, że niniejszy 

Dokument Informacyjny został sporządzony zgodnie z wymogami określonymi w Załączniku Nr 1 do Regulaminu 

Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwałą Nr 147/2007 Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w 

Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku (z późn. zm.), oraz że według naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z 

dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym 

są prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, że nie pominięto w nimi żadnych faktów, które mogłyby 

wpływać na jego znaczenie i wycenę instrumentów finansowych wprowadzanych do obrotu, a także że opisuje on 

rzetelnie czynniki ryzyka związane z udziałem w obrocie tymi instrumentami. 

 

W imieniu Autoryzowanego Doradcy działa: 

 

 

 

__________________________ _________________________ 

Edyta Gajda  Dorota Stangreciak - Karpierz 

Prezes Zarządu  Wiceprezes Zarządu  
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2. Informacje podstawowe o Emitencie 

 

2.1. Informacje ogólne 

 

 

 

 

Nazwa (firma): 

Forma prawna: 

Gamivo S.A. 

Spółka Akcyjna  

Kraj: Polska 

Siedziba: Szczecin 

Adres: Aleja Piastów 22, 71-064 Szczecin 

Numer KRS:  0000703362 

Oznaczenie Sądu: 
Sąd Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, XIII Wydział 

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 

REGON: 368773702 

NIP:  5252729625 

Strona www:  www.gamivo.com  

Adres e-mail: biuro@gamivo.com 

Telefon: 48 728 877 078 

Kapitał zakładowy  

Kapitał zakładowy (podstawowy) wynosi 201.500,00 zł (dwieście 

jeden tysięcy pięćset złotych) i dzieli się na 2.015.000 akcji (dwa 

miliony piętnaście tysięcy) akcji wszystkich emisji: 

a) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwykłych na okaziciela 

serii A o wartości nominalnej 0,10 zł (dziesięć groszy) 

każda,  

b) 7.500 (siedem tysięcy pięćset) akcji zwykłych na 

okaziciela serii B o wartości nominalnej 0,10 zł (dziesięć 

groszy) każda,  

c) 1.007.500 (jeden milion siedem tysięcy pięćset) akcji 

zwykłych na okaziciela serii C o wartości nominalnej 

0,10 zł (dziesięć groszy) każda.   

Ticker GPW  GMV  

 

http://www.gamivo.com/
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Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym. 

W imieniu Emitenta działa: 

 

 

____________________ ____________________ 

Mateusz Śmieżewski  Tomasz Lewandowski  

Prezes Zarządu  Członek Zarządu 

 

 

 

____________________ ____________________ 

Bartłomiej Skarbiński  Marek Sutryk  

Członek Zarządu Członek Zarządu 
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2.2. Wskazanie przepisów prawa, na podstawie których został utworzony Emitent 

 

Emitent powstał na podstawie Kodeksu spółek handlowych i działa zgodnie z jego przepisami. 

 

2.3. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jeżeli jest oznaczony 

 

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony. 

 

2.4. Informacje czy działalność prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody 

 

Działalność prowadzona przez Emitenta nie wymaga zezwolenia, licencji lub zgody. 

 

2.5. Autoryzowany Doradca Emitenta 

 

Firma Autoryzowanego 

Doradcy: 
ABISTEMA Kancelaria Doradcza sp. z o.o.  

Kraj siedziby:  Polska 

Siedziba i adres:  ul. Rączna 66B, Kraków 30-741 

Telefon:  + 48 12 292 43 63 

Faks:  + 48 12 292 43 63 

Adres poczty elektronicznej: abistema@abistema.pl 

Adres strony internetowej: www.abistema.pl 

KRS: 0000437337 

Organ prowadzący rejestr:  
Sąd Rejonowy dla Krakowa - Śródmieścia w Krakowie, 

XI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 

REGON: 122651361 

NIP: 6793084778 
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3. Informacje o instrumentach finansowych wprowadzonych do Alternatywnego Systemu Obrotu 

 

3.1. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartość nominalna i oznaczenie emisji instrumentów finansowych, które mają 

być przedmiotem wprowadzenia do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu 

 

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego Emitent ubiega się o wprowadzenie do Alternatywnego Systemu 

Obrotu 1.007.500 (jeden milion siedem tysięcy pięćset) akcji zwykłych na okaziciela serii C o wartości nominalnej 

0,10 zł (dziesięć groszy) każda akcja.  

 

Wnioskiem o wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect są objęte wszystkie akcje serii C 

Emitenta. 

 

Łączna wartość nominalna instrumentów finansowych wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu 

na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego wynosi 100.750,00 zł (sto tysięcy siedemset pięćdziesiąt 

złotych). Jedna akcja daje jeden głos. 

 

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadzane są 

akcje reprezentujące 50 % (pięćdziesiąt procent) kapitału zakładowego Emitenta i 50 % (pięćdziesiąt procent) głosów 

na Walnym Zgromadzeniu.  

 

3.2. Informacje o subskrypcji lub sprzedaży instrumentów finansowych będących przedmiotem wniosku o 

wprowadzenie, mających miejsce w okresie ostatnich 12 miesięcy poprzedzających datę złożenia wniosku o 

wprowadzenie - w zakresie określonym w § 4 ust. 1 Załącznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu 

Obrotu 

 

Akcje Serii C nie były przedmiotem subskrypcji lub sprzedaży w okresie ostatnich 12 miesięcy poprzedzających datę 

złożenia wniosku o wprowadzenie. 

 

Akcje Serii C zostały przydzielone wyłącznie dotychczasowym akcjonariuszom Emitenta. Akcje te zostały pokryte 

z kapitału rezerwowego utworzonego na sfinansowanie akcji gratisowych i nie wymagały objęcia. 

 

W związku z faktem, że Akcje Serii C zostały pokryte z kapitału rezerwowego utworzonego na sfinansowanie akcji 

gratisowych na podstawie przepisów art. 442-443 k.s.h., a tym samym dotychczasowi akcjonariusze nie mieli 

możliwości skutecznego zrezygnowania z przyjęcia Akcji Serii C na etapie ich przydziału, a co za tym idzie 

dotychczasowi akcjonariusze nie podejmowali decyzji inwestycyjnej odnośnie objęcia Akcji Seri C, w przypadku Akcji 
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Serii C nie miała miejsce oferta publiczna akcji, a tym samym nie istniał obowiązek udostępnienia do publicznej 

wiadomości prospektu emisyjnego.  

 

Po zapisaniu w dniu 28 sierpnia 2023 r. przez KDPW akcji serii C na kontach maklerskich Akcjonariuszy nie doszło do 

zmiany udziału akcjonariuszy w kapitale zakładowym Spółki. Jedynym akcjonariuszem posiadającym powyżej 5% jest 

Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited, który posiadał na dzień 28 sierpnia 2023 r. łącznie z akcjami serii C liczbę 

1.379.970 akcji, stanowiących 68,48 % w kapitale zakładowym, dających 1.379.970 głosów na walnym zgromadzeniu 

akcjonariuszy, co stanowi 68,48 % w ogólnej liczbie głosów.  

 

W związku z uchwałą nr 5/05/2023 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki z dnia 23 maja 2023 r.  

w sprawie wyrażenia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki zgody na nabywanie przez Gamivo S.A. akcji 

własnych i określenie zasad nabywania akcji własnych, w dniu 7 sierpnia 2023 roku uchwałą nr 1 Zarządu GAMIVO 

S.A. uchwalony został Programu Skupu Akcji Własnych. W dniu 9 sierpnia 2023 roku Zarząd podjął decyzję  

o rozpoczęciu skupu akcji własnych poprzez zaproszenie do składania ofert sprzedaży akcji Spółki. Przedmiotem 

Zaproszenia było 50.000 (pięćdziesiąt tysięcy) zdematerializowanych akcji zwykłych na okaziciela serii A i serii B o 

wartości nominalnej 0,10 zł każda, wyemitowanych przez Spółkę i zarejestrowanych przez Krajowy Depozyt Papierów 

Wartościowych S.A. pod kodem ISIN PLGMV0000016, które stanowią 2,48 % kapitału zakładowego Spółki i uprawniają 

do wykonywania 2,48 % ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu Spółki. Proponowana cena nabycia Akcji 

wynosiła 100,00 zł (sto złotych) za każdą Akcję.  

Skup akcji własnych odbył się według poniższego harmonogramu:  

- Data publikacji Zaproszenia: 9 sierpnia 2023 roku, 

- Data rozpoczęcia przyjmowania ofert sprzedaży: 10 sierpnia 2023 roku, 

- Data zakończenia przyjmowania ofert sprzedaży: 23 sierpnia 2023 roku (do godz. 17:00 czasu 

środkowoeuropejskiego), 

- Przewidywana data przeniesienia własności akcji oraz rozliczenia transakcji: 28 sierpnia 2023 roku.  

 

Podmiotem pośredniczącym w wykonaniu i rozliczeniu Zaproszenia był Trigon Dom Maklerski S.A. 

 

W wyniku przeprowadzonego w ramach Zaproszenia do składania ofert sprzedaży akcji spółki Gamivo S.A., 

ogłoszonego w dniu 9 sierpnia 2023 roku, złożono oferty na sprzedaż 906.150 akcji Gamivo S.A. Stopa redukcji 

wyniosła 94,48%. W wyniku rozliczenia Zaproszenia w dniu 25 sierpnia 2023 roku Spółka nabyła bezpośrednio 50.000 

akcji Spółki, stanowiących 2,48% w kapitale zakładowym Spółki i uprawniających do 50.000 głosów na walnym 

zgromadzeniu Spółki, stanowiących 2,48% w ogólnej liczbie głosów. Na najbliższym Nadzwyczajnym Walnym 

Zgromadzeniu Akcjonariuszy, którego termin planowany jest po zakończeniu skupu akcji własnych, Zarząd GAMIVO 

S.A. rekomendował będzie Walnemu Zgromadzeniu umorzenie skupionych akcji własnych Spółki. 
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Jedyny akcjonariusz posiadającym powyżej 5%, Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited w wyniku zaproszenia zbył 

38.129 akcji, stanowiących 1,89 % w kapitale zakładowym, dających 38.129 głosów na walnym zgromadzeniu 

akcjonariuszy, co stanowi 1,89 % w ogólnej liczbie głosów.  

 

Na dzień sporządzenia dokumentu Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited posiada 1.341.841 akcji, stanowiących 

66,59 % w kapitale zakładowym, dających 1.341.841 głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, co stanowi 66,59 

% w ogólnej liczbie głosów.  

 

Ponadto w ramach skupu akcji własnych akcje zbyli również Członkowie Zarządu. Mateusz Śmierzewski sprzedał 

2.272 akcje, stanowiące 0,11% w kapitale zakładowym, dających 2.272 głosów na walnym zgromadzeniu 

akcjonariuszy, co stanowi 0,11 % w ogólnej liczbie głosów. Tomasz Lewandowski sprzedał 241 akcje, stanowiące 

0,011% w kapitale zakładowym, dających 241 głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, co stanowi 0,011%  

w ogólnej liczbie głosów. Bartłomiej Skarbiński sprzedał 2.269 akcji, stanowiące 0,11% w kapitale zakładowym, 

dających 2.269 głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, co stanowi 0,11% w ogólnej liczbie głosów. Marek 

Sutryk sprzedał 2.268 akcji, stanowiące 0,11% w kapitale zakładowym, dających 2.268  głosów na walnym 

zgromadzeniu akcjonariuszy, co stanowi 0,11% w ogólnej liczbie głosów.  

 

W dniu 5 września 2023 roku Zarząd Emitenta podjął decyzję o kontynuowaniu skupu akcji własnych poprzez drugie 

zaproszenie do składania ofert sprzedaży akcji Spółki (Zaproszenie), na poniższych warunkach: 

 

1. Przedmiotem Zaproszenia jest 50.000 (pięćdziesiąt tysięcy) zdematerializowanych akcji zwykłych na okaziciela 

serii A i serii B o wartości nominalnej 0,10 zł każda, wyemitowanych przez Spółkę i zarejestrowanych przez Krajowy 

Depozyt Papierów Wartościowych S.A. pod kodem ISIN PLGMV0000016, które stanowią 2,48% kapitału zakładowego 

Spółki i uprawniają do wykonywania 2,48% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu Spółki (dalej: "Akcje").  

2. Proponowana cena nabycia Akcji wynosi 100,00 zł (sto złotych) za każdą Akcję.  

3. Harmonogram Zaproszenia:  

- Data publikacji Zaproszenia: 6 września 2023 roku, 

- Data rozpoczęcia przyjmowania ofert sprzedaży: 7 września 2023 roku, 

- Data zakończenia przyjmowania ofert sprzedaży: 20 września 2023 roku /do godz. 17:00 czasu 

środkowoeuropejskiego/, 

- Przewidywana data przeniesienia własności akcji oraz rozliczenia transakcji: 25 września 2023 roku. 

4. Podmiotem pośredniczącym w wykonaniu i rozliczeniu Zaproszenia jest Trigon Dom Maklerski S.A.  

 

3.3. Organ lub osoby uprawnione do podjęcia decyzji o emisji instrumentów finansowych 
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Organem uprawnionym do podjęcia decyzji o podwyższeniu kapitału zakładowego Emitenta jest zgodnie  

z kodeksem spółek handlowych Walne Zgromadzenie Emitenta.  

 

3.4. Data i forma podjęcia decyzji o emisji instrumentów finansowych, z przytoczeniem jej treści 

 

Instrumenty finansowe - Akcje Serii C - będące przedmiotem wniosku zostały utworzone na podstawie uchwały nr 

4/05/2023 z dnia 23 maja 2023 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta w sprawie podwyższenia 

kapitału zakładowego Spółki ze środków własnych i emisji akcji „gratisowych” dla dotychczasowych akcjonariuszy, 

zaprotokołowanej przez notariusza Pawła Cywińskiego, prowadzącego kancelarię notarialną w Szczecinie przy Al. 

Piastów 22, rep. A nr 5965/2023. 

 

Treść przedmiotowej uchwały została opublikowana jako załącznik do raportu bieżącego EBI nr 9/2023 z dnia 

24.05.2023 roku. Raport ten dostępny jest pod adresem: 

https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=208334&title=Uchwa%C5%82y+podj%C4%99te+na+NWZA+w+dniu+23.05.

2023+r.  

 

Treść przedmiotowej uchwały została przedstawiona poniżej. 

 

 

  

https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=208334&title=Uchwa%C5%82y+podj%C4%99te+na+NWZA+w+dniu+23.05.2023+r
https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=208334&title=Uchwa%C5%82y+podj%C4%99te+na+NWZA+w+dniu+23.05.2023+r
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Akcje Serii C zostały wyemitowane w ramach podwyższenia kapitału zakładowego ze środków Emitenta, na podstawie 

przepisów art. 442-443 k.s.h. 

 

Akcje Serii C przysługiwały osobom, które były akcjonariuszami Emitenta na dzień 30 czerwca 2023 roku w stosunku 

do ich udziałów w dotychczasowym kapitale zakładowym Emitenta.  

 

Zgodnie z art. 442 §3 k.s.h. Akcje Serii C nie wymagały objęcia, co oznacza, że dotychczasowi akcjonariusze nie mieli 

możliwości skutecznego zrezygnowania z przyjęcia Akcji Serii C a zatem nie podejmowali decyzji inwestycyjnej 

odnośnie objęcia tych akcji. W związku z powyższym Akcje Serii C nie były przedmiotem oferty publicznej. 

 

Akcje Serii C zostały zarejestrowane w dniu 4 sierpnia 2023 roku przez Sąd Rejonowy Szczecin-Centrum  

w Szczecinie XIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego (sygn. akt: SZ.XIII NS-REJ.KRS/13558/23/549).  

 

Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych oświadczeniem nr 763/2023 z dnia 23 sierpnia 2023 roku zawarł  

z Emitentem umowę na rejestrację w depozycie papierów wartościowych 1.007.500 akcji na okaziciela serii C pod 

kodem ISIN: PLGMV0000024. Rejestracja nastąpiła w dniu 28.08.2023 r., zgodnie ze stanami kont akcji Emitenta, 

oznaczonych kodem ISIN PLGMV0000016 z dnia 30.06.2023 r. 

 

3.5. Określenie czy akcje zostały objęte za gotówkę, za wkłady pieniężne, w inny sposób, czy za wkłady 

niepieniężne, wraz z krótkim opisem sposobu ich pokrycia 

 

Zgodnie z postanowieniami uchwały nr 4/05/2023 z dnia 23 maja 2023 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 

Emitenta w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki ze środków własnych i emisji akcji „gratisowych” dla 

dotychczasowych akcjonariuszy, Akcje Serii C, przydzielone wyłącznie dotychczasowym akcjonariuszom Emitenta, 

zostały pokryte z kapitału rezerwowego, utworzonego na sfinansowanie akcji gratisowych, oraz nie wymagały objęcia. 

 

3.6. Oznaczenie dat, od których akcje uczestniczą w dywidendzie 

 

Akcje Serii C nie są uprzywilejowane co do dywidendy. Akcje Serii C są równe w prawach do dywidendy. 

 

Akcje Serii C będą uczestniczyć w dywidendzie na następujących warunkach:  

a) Akcje serii C wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierów wartościowych najpóźniej w dniu 

dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziału zysku, uczestniczą w 

dywidendzie począwszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego 

poprzedzającego bezpośrednio rok, w którym akcje te zostały wydane lub zapisane po raz pierwszy na 

rachunku papierów wartościowych,  
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b) Akcje serii C wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierów wartościowych w dniu 

przypadającym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziału zysku, 

uczestniczą w dywidendzie począwszy od zysku za rok obrotowy, w którym akcje te zostały wydane lub 

zapisane po raz pierwszy na rachunku papierów wartościowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku 

obrotowego. 

 

3.7. Zasady polityki Emitenta co do wypłaty dywidendy w przyszłości 

 

Na podstawie art. 395 k.s.h., organem właściwym do powzięcia uchwały o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz 

o wypłacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, które powinno odbyć się w terminie 6 miesięcy po upływie 

każdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni rok obrotowy 

wysokość dywidendy, dzień ustalenia prawa do dywidendy oraz dzień wypłaty dywidendy).  

 

Akcjonariusze mają prawo do udziału w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegłego 

rewidenta, który został przeznaczony przez walne zgromadzenie do wypłaty dla nich. Zysk rozdziela się w stosunku 

do liczby akcji. Zgodnie z art. 347 §2 k.s.h., jeżeli akcje nie są całkowicie pokryte, zysk rozdziela się w stosunku do 

dokonanych wpłat na akcje. Kwota przeznaczona do podziału między akcjonariuszy nie może przekraczać zysku za 

ostatni rok obrotowy, powiększonego o niepodzielone zyski z lat ubiegłych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych 

z zysku kapitałów zapasowego i rezerwowych, które mogą być przeznaczone na wypłatę dywidendy. Kwotę tę należy 

pomniejszyć o niepokryte straty, akcje własne oraz o kwoty, które zgodnie z ustawą lub statutem powinny być 

przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitały zapasowy lub rezerwowe.  

 

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy są akcjonariusze, którzy posiadają na swoim rachunku akcje w 

dniu, który Walne Zgromadzenie określi w swojej uchwale, jako dzień ustalenia prawa do dywidendy. Walne 

Zgromadzenie określa dzień prawa do dywidendy oraz dzień wypłaty dywidendy. Warunki i termin przekazania 

dywidendy, w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie podejmie decyzję o jej wypłacie, ustalane będą zgodnie z zasadami 

przyjętymi dla spółek publicznych.  

 

Zgodnie z §106 ust. 1 Szczegółowych Zasad Działania Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych, Emitent jest 

zobowiązany poinformować KDPW o wysokości dywidendy, o dniu ustalenia prawa do dywidendy (określonym w 

przepisach Kodeksu Spółek Handlowych jako „dzień dywidendy”) oraz terminie wypłaty dywidendy. Zgodnie z § 106 

ust. 2 Szczegółowych Zasad Działania KDPW, między dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem wypłaty dywidendy 

musi upłynąć co najmniej 10 dni. Wypłata dywidendy będzie następować za pośrednictwem systemu depozytowego 

KDPW. Wypłata dywidendy przysługującej akcjonariuszom posiadającym zdematerializowane akcje spółki publicznej 

zgodnie z §112 Szczegółowych Zasad Działania KDPW, następuje poprzez pozostawienie przez Emitenta do 

dyspozycji KDPW środków na realizację prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pieniężnym lub 
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rachunku bankowym, a następnie rozdzielenie przez KDPW środków otrzymanych od Emitenta na rachunku 

uczestników KDPW, którzy następnie przekażą je na poszczególne rachunki akcjonariuszy.  

 

Ustalenie terminów w związku z wypłatą dywidendy oraz operacja wypłaty dywidendy jest przeprowadzana zgodnie z 

regulacjami KDPW.  

 

W roku 2023 Spółka nie dokonywała wypłaty dywidendy właścicieli Spółki. Za rok obrotowy 2022 Emitent odnotował 

zysk netto w kwocie 16.302.017,68 zł (szesnaście milionów trzysta dwa tysiące siedemnaście złotych i sześćdziesiąt 

osiem groszy), który zgodnie z uchwałą nr 7/04/2023 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 21 kwietnia 

2023 roku został podzielony w następujący sposób: 

1/ kwota 15.629.193,86 zł (piętnaście milionów sześćset dwadzieścia dziewięć tysięcy sto dziewięćdziesiąt trzy 

złote i osiemdziesiąt sześć groszy) została przeznaczona na kapitał zapasowy Spółki,  

2/ kwota 672.823,82 zł (sześćset siedemdziesiąt dwa tysiące osiemset dwadzieścia trzy złote  

i osiemdziesiąt dwa grosze) została przeznaczona na pokrycie strat z lat ubiegłych.  

 

Treść przedmiotowej uchwały została przedstawiona poniżej. 
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Ze środków kapitału zapasowego w wysokości 125.000 zł (sto dwadzieścia pięć tysięcy złotych) uchwałą nr 

4/05/2023 z dnia 23 maja 2023 r. Walne Zgromadzenie Spółki utworzyło kapitał rezerwowy przeznaczony na pokrycie 

akcji serii C (w tym podatku dochodowego z tytułu udziału w zyskach osób prawnych) na rzecz Akcjonariuszy Spółki.    

 

Uchwałą nr 5/05/2023 z dnia 23 maja 2023 r. Walne Zgromadzenie utworzyło ze środków kapitału zapasowego  kapitał 

rezerwowy w wysokości 15.000.000 zł (piętnastu milionów złotych) z przeznaczeniem do wydatkowania na skup akcji 

własnych, który obecnie jest przez Spółkę realizowany.    

 

3.8. Streszczenie praw i obowiązków z instrumentów finansowych, przewidzianych świadczeń dodatkowych na 

rzecz emitenta ciążących na nabywcy, a także przewidzianych w Statucie lub przepisach prawa obowiązkach 
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uzyskania przez nabywcę lub zbywcę odpowiednich zezwoleń lub obowiązku dokonania określonych 

zawiadomień 

 

3.8.1. Informacja ogólna 

 

Akcjonariuszom przysługują uprawnienia o charakterze korporacyjnym i majątkowym. 

 

Zakres praw i obowiązków związanych z instrumentami finansowymi Emitenta, które mają zostać wprowadzone do 

obrotu określa Statut Spółki oraz Kodeks spółek handlowych i inne powszechnie obowiązujące przepisy prawa. 

 

Akcje objęte niniejszym Dokumentem Informacyjnym nie są uprzywilejowane w jakikolwiek sposób,  

w szczególności nie są uprzywilejowane co do prawa głosu, prawa do dywidendy oraz co do podziału majątku  

w przypadku likwidacji Emitenta. Prawa i obowiązki związane z akcjami Spółki są określone w przepisach KSH, w 

Statucie oraz w innych przepisach prawa.  

 

Statut Emitenta nie przewiduje zasad innych niż wynikające z powszechnie obowiązujących przepisów prawa w 

zakresie działań niezbędnych do zmiany praw posiadaczy Akcji. § 4 Statutu Emitenta przewiduje ograniczenia 

dotyczące rozporządzania akcjami imiennymi, których obecnie w Spółce nie ma. Zgodnie z treścią Statutu Emitenta 

Akcje są akcjami zwykłymi na okaziciela. Według Statutu Emitenta z akcjami nie są związane jakiekolwiek 

ograniczenia co do przenoszenia praw z akcji, zabezpieczenia ani świadczenia dodatkowe. Zgodnie z art. 334 §2 KSH 

zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie może być dokonana na żądanie akcjonariusza, jeżeli 

ustawa lub statut nie stanowi inaczej. Zgodnie z przepisami KSH Spółka może wydać akcje o szczególnych 

uprawnieniach, a także przyznać indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste uprawnienia, które wygasają 

najpóźniej z dniem, w którym uprawniony przestaje być akcjonariuszem Spółki. 

 

Wydanie akcji o szczególnych uprawnieniach oraz przyznanie indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobistych 

uprawnień, musi zostać odzwierciedlone w statucie spółki. Zgodnie z art. 430 §1 KSH zmiana statutu wymaga uchwały 

walnego zgromadzenia i wpisu do rejestru. Uchwała zmieniająca statut powinna zawierać wskazanie akcji 

uprzywilejowanych lub odpowiednio oznaczenie podmiotu, któremu przyznawane są osobiste uprawnienia, rodzaj 

uprzywilejowania akcji lub odpowiednio rodzaj osobistego uprawnienia oraz ewentualnie dodatkowe warunki, od 

których spełnienia uzależnione jest przyznanie uprzywilejowania akcji lub odpowiednio osobistego uprawnienia. 

Uchwała dotycząca zmiany statutu zapada większością trzech czwartych głosów, przy czym uchwała dotycząca 

zmiany statutu, zwiększająca świadczenia akcjonariuszy lub uszczuplająca prawa przyznane osobiście 

poszczególnym akcjonariuszom, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, których dotyczy (art. 415 §3 KSH). 
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3.8.2. Prawa o charakterze majątkowym 

 

Akcjonariuszom Emitenta przysługują w szczególności następujące prawa o charakterze majątkowym: 

 

Prawo do zbycia akcji  

 

Zgodnie z art. 337 §1 KSH akcje są zbywalne. W statucie Emitenta nie zawarto żadnych zapisów ograniczających to 

prawo. Akcje są zbywalne w drodze czynności prawnych odpłatnych (np. sprzedaż, zamiana) jak i nieodpłatnych (np. 

darowizna). Statut Spółki nie przewiduje ograniczeń w zakresie prawa akcjonariusza do dysponowania Akcjami. 

Umowa zbycia Akcji zdematerializowanych przenosi prawa ze zbywanych Akcji z chwilą rozliczenia dokonanego za 

pośrednictwem KDPW, poprzez dokonanie odpowiedniego zapisu na rachunku papierów wartościowych nabywcy. 

Prawo rozporządzania Akcjami obejmuje także uprawnienie do ustanawiania na nich obciążeń, w szczególności do 

ustanawiania zastawu, czy użytkowania na akcjach. Do rozporządzenia akcjami może dojść także w związku z ich 

umorzeniem. Emitent nie posiada wiedzy co do umownych ograniczeń w rozporządzeniu Akcjami. 

 

Akcjonariusz spółki publicznej może przenosić akcje w okresie między dniem rejestracji uczestnictwa w walnym 

zgromadzeniu spółki (record date) a dniem zakończenia walnego zgromadzenia (art. 4064 KSH). 

 

Prawo do udziału w zysku, tj. prawo do dywidendy 

 

Akcjonariusze są uprawnieni do udziału w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym zbadanym przez biegłego 

rewidenta, który na podstawie uchwały walnego zgromadzenia został przeznaczony do podziału między akcjonariuszy. 

Walne zgromadzenie może podjąć uchwałę o przeznaczeniu całego zysku lub jego części na dywidendę, jak również 

uchwałę o zatrzymaniu całego zysku w spółce, przy czym kwota przeznaczona na wypłatę dywidendy nie może 

przekraczać zysku za ostatni rok obrotowy spółki, powiększonego o niepodzielone zyski z lat ubiegłych oraz o kwoty 

przeniesione z utworzonych z zysku kapitałów zapasowego i rezerwowych, które mogą być przeznaczone na wypłatę 

dywidendy. Kwotę tę należy pomniejszyć o niepokryte straty, akcje własne oraz o kwoty, które zgodnie z ustawą lub 

statutem powinny być przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitały zapasowy lub rezerwowe. 

 

Na podstawie art. 395 KSH, organem właściwym do powzięcia uchwały o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o 

wypłacie dywidendy jest Walne Zgromadzenie, które powinno odbyć się w terminie 6 miesięcy po upływie każdego 

roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni rok obrotowy 

wysokość dywidendy, dzień ustalenia prawa do dywidendy oraz dzień wypłaty dywidendy (art. 348 §3 i §4 KSH). 

 

Zgodnie z § 9 Statutu, za zgodą Rady Nadzorczej, Zarząd jest uprawniony do wypłaty akcjonariuszom zaliczki na 

poczet przewidywanej dywidendy na zasadach przewidzianych w KSH. 
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Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy są akcjonariusze, którzy posiadają na swoim rachunku akcje w 

dniu, który walne zgromadzenie określi w swojej uchwale, jako dzień ustalenia prawa do dywidendy. Walne 

zgromadzenie określa dzień prawa do dywidendy oraz dzień wypłaty dywidendy. Warunki i termin przekazania 

dywidendy, w przypadku, gdy walne gromadzenie podejmie decyzję o jej wypłacie, ustalane będą zgodnie z zasadami 

przyjętymi dla spółek publicznych. W szczególności, ustalenie terminów w związku z wypłatą dywidendy oraz operacja 

wypłaty dywidendy jest przeprowadzane zgodnie z regulacjami KDPW. 

 

Zysk przeznaczony na wypłatę dywidendy podlega rozdzieleniu między akcjonariuszy w stosunku do liczby akcji, przy 

czym jeżeli akcje nie są całkowicie pokryte, zysk rozdziela się w stosunku do dokonanych wpłat na akcje. Dywidenda 

przypadająca na jedną akcję wyliczana jest przez podzielenie kwoty przeznaczonej uchwałą walnego zgromadzenia 

do podziału między akcjonariuszy przez liczbę akcji.  

 

Z Akcjami nie jest związane inne niż wskazane powyżej prawo do udziału w zyskach Spółki, w szczególności Statut 

nie przewiduje przyznania uczestnictwa w zyskach Spółki w postaci wydania imiennych świadectw założycielskich, w 

celu wynagrodzenia usług świadczonych przy powstaniu Spółki lub świadectw użytkowych wydanych w zamian za 

akcje umorzone. 

 

Przepisy prawa ani Statut nie przewidują określonej stopy dywidendy, stałej częstotliwości lub akumulowanego 

charakteru wypłaty dywidendy. 

 

Prawo do wypłaty dywidendy, jako roszczenie majątkowe, nie wygasa i nie może być wyłączone, jednakże podlega 

przedawnieniu. 

 

Prawo pierwszeństwa do objęcia akcji nowej emisji, tj. prawo poboru 

 

Prawo to przysługuje akcjonariuszom na podstawie art. 433 §1 KSH. W przypadku nowej emisji akcjonariusze Emitenta 

mają prawo pierwszeństwa objęcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). 

Prawo poboru odnosi się również do emisji przez Spółkę papierów wartościowych zamiennych na akcje Spółki lub 

inkorporujących prawo zapisu na akcje. W interesie Spółki, zgodnie z przepisami 433 §2 KSH, po spełnieniu 

określonych kryteriów, walne zgromadzenie może pozbawić dotychczasowych akcjonariuszy Spółki prawa poboru 

akcji Spółki w całości lub części. 

 

Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wyłączenia prawa poboru w porządku 

obrad walnego zgromadzenia. Uchwała w przedmiocie wyłączenia prawa poboru dla swojej ważności wymaga 

większości 4/5 głosów (art. 433 §2 KSH). 
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Większość 4/5 głosów nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwała o podwyższeniu kapitału zakładowego stanowi, 

że nowe akcje mają być objęte w całości przez instytucję finansową (subemitenta), z obowiązkiem ich oferowania 

akcjonariuszom celem umożliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach określonych w uchwale. Większość 

4/5 nie jest również wymagana w przypadku, kiedy uchwała stanowi, iż akcje nowej emisji mogą być objęte przez 

subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, którym służy prawo poboru, nie obejmą części lub wszystkich 

oferowanych im akcji (art. 433 §3 KSH). 

 

 

Prawo do udziału w majątku spółki w przypadku jej likwidacji  

 

Akcjonariuszowi przysługuje prawo do udziału w majątku Spółki pozostałym po przeprowadzeniu postępowania 

likwidacyjnego, w szczególności po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu roszczeń wierzycieli wobec Spółki. W ramach 

likwidacji spółki akcyjnej likwidatorzy powinni zakończyć interesy bieżące spółki, ściągając wierzytelności, wypełnić 

zobowiązania ciążące na spółce i upłynnić majątek spółki, zgodnie z art. 468 §1 KSH. W myśl art. 474 §1 KSH, podział 

między akcjonariuszy majątku pozostałego po zaspokojeniu wierzycieli nie może nastąpić przed upływem roku od dnia 

ostatniego ogłoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Majątek pozostały po zaspokojeniu lub 

zabezpieczeniu wierzycieli spółki, stosowanie do art. 474 §2 KSH, dzieli się pomiędzy akcjonariuszy spółki w stosunku 

do dokonanych przez każdego z akcjonariuszy wpłat na kapitał zakładowy spółki. Wielkość wpłat na kapitał zakładowy 

spółki przez danego akcjonariusza ustala się w oparciu o liczbę i wartość posiadanych przez niego akcji. Statut 

Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie. 

 

Prawo do ustanowienia zastawu lub użytkowania na akcjach  

 

Akcje mogą być przedmiotem zastawu lub prawa użytkowania ustanowionego przez ich właściciela. Zgodnie z art. 

340 KSH zastawnik i użytkownik mogą wykonywać prawo głosu z akcji, na której ustanowiono zastaw lub użytkowanie, 

jeżeli przewiduje to czynność prawna ustanawiająca ograniczone prawo rzeczowe oraz gdy w rejestrze akcjonariuszy 

lub na rachunku papierów wartościowych, dokonano wzmianki o jego ustanowieniu i upoważnieniu do wykonywania 

prawa głosu.  

 

 

Prawo do umorzenia akcji  

 

Zgodnie z § 6 Statutu Akcje mogą być umarzane za zgodą akcjonariusza. Umorzenie akcji wymaga uchwały Walnego 

Zgromadzenia, z zastrzeżeniem postanowień art. 363 §5 KSH. Uchwała powinna określać w szczególności podstawę 

prawną umorzenia, wysokość wynagrodzenia przysługującego akcjonariuszowi akcji umorzonych oraz sposób 
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obniżenia kapitału zakładowego. Umorzenie akcji wymaga obniżenia kapitału zakładowego. Uchwała o obniżeniu 

kapitału zakładowego powinna być powzięta na Walnym Zgromadzeniu, na którym powzięto uchwałę o umorzeniu 

akcji. Wymogów, o których mowa w art. 456 KSH, nie stosuje się do umorzenia akcji: 1) gdy spółka umarza akcje 

własne nabyte nieodpłatnie w celu ich umorzenia lub 2) jeżeli wynagrodzenie akcjonariuszy akcji umorzonych ma być 

wypłacone wyłącznie z kwoty, która zgodnie z art. 348 §1 KSH może być przeznaczona do podziału. Umorzenie akcji 

następuje z chwilą obniżenia kapitału zakładowego. Jednakże w przypadku określonym w pkt 2), od chwili spełnienia 

świadczenia przez spółkę na rzecz akcjonariusza, z umarzanych akcji nie można wykonywać praw udziałowych. Spółka 

może nabywać akcje własne w przypadkach określonych w art. 362 §1 KSH w tym w szczególności w celu ich 

umorzenia oraz dalszej odsprzedaży. 

 

Prawa związane z wykupem akcji  

 

Zgodnie z art. 416 §4 i 417 §4 KSH skuteczność uchwały w sprawie istotnej zmiany przedmiotu działalności spółki 

zależy od wykupienia akcji tych akcjonariuszy, którzy nie zgadzają się na tę zmianę, o ile w statucie spółki nie został 

zamieszczony zapis, przewidujący możliwość istotnej zmiany przedmiotu działalności spółki bez konieczności wykupu 

akcji w sytuacji gdy uchwała zostanie podjęta większością dwóch trzecich głosów w obecności osób reprezentujących 

co najmniej połowę kapitału zakładowego. Zgodnie z postanowieniem §7 Statutu Istotna zmiana przedmiotu 

działalności Spółki dokonana z zachowaniem warunków określonych w przepisie art. 417 §4 k.s.h. nie wymaga wykupu 

akcji Spółki od akcjonariuszy, którzy nie zgadzają się na zmianę. 

 

 

Przymusowy wykup (squeeze out) - spółka publiczna 

 

W myśl art. 418 §4 KSH do spółek publicznych nie stosuje się przepisów KSH o przymusowym wykupie akcji, natomiast 

zgodnie z artykułem 82 Ustawy o Ofercie, akcjonariuszowi spółki publicznej, który samodzielnie lub wspólnie z 

podmiotami od niego zależnymi lub wobec niego dominującymi oraz podmiotami będącymi stronami porozumienia, o 

którym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, osiągnął lub przekroczył 95 proc. ogólnej liczby głosów w tej 

spółce, przysługuje, w terminie trzech miesięcy od osiągnięcia lub przekroczenia tego progu, prawo żądania od 

pozostałych akcjonariuszy sprzedaży wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup). 

 

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu następuje bez zgody akcjonariusza, do którego skierowane jest żądanie 

wykupu. Ogłoszenie żądania sprzedaży akcji w ramach przymusowego wykupu następuje po ustanowieniu 

zabezpieczenia w wysokości nie mniejszej niż 100 proc. wartości akcji, które mają być przedmiotem przymusowego 

wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno być udokumentowane zaświadczeniem banku lub innej instytucji 

finansowej udzielającej zabezpieczenia lub pośredniczącej w jego udzieleniu. 
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Przymusowy wykup jest ogłaszany i przeprowadzany za pośrednictwem podmiotu prowadzącego działalność 

maklerską na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, który jest obowiązany - nie później niż na 14 dni roboczych przed 

dniem rozpoczęcia przymusowego wykupu - do równoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogłoszenia Komisji 

Nadzoru Finansowego oraz spółki prowadzącej rynek regulowany, na którym są notowane dane akcje, a jeżeli akcje 

spółki są notowane na kilku rynkach regulowanych – wszystkie te spółki. Do zawiadomienia dołącza się informacje 

na temat przymusowego wykupu. Odstąpienie od ogłoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne. 

 

Ustawa o Ofercie reguluje ponadto sposób ustalania ceny w ramach przymusowego wykupu akcji (art. 82 ust. 2).  

 

Przymusowy odkup (sell out) - spółka publiczna 

 

W myśl art. 4181 §8 KSH do spółek publicznych nie stosuje się przepisów KSH o przymusowym odkupie akcji, 

natomiast zgodnie z art. 83 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz spółki publicznej może zażądać wykupienia posiadanych 

przez niego akcji przez innego akcjonariusza, który osiągnął lub przekroczył 95 proc. ogólnej liczby głosów w tej 

spółce. Żądanie składa się na piśmie w terminie trzech miesięcy od dnia, w którym nastąpiło osiągnięcie lub 

przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza. W przypadku gdy informacja o osiągnięciu lub przekroczeniu 

wyżej wymienionego progu ogólnej liczby głosów nie została przekazana do publicznej wiadomości w trybie 

określonym w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie, termin na złożenie żądania biegnie od dnia, w którym akcjonariusz spółki 

publicznej, który może żądać wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedział się lub przy zachowaniu należytej 

staranności mógł się dowiedzieć o osiągnięciu lub przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza. Wyżej 

wymienionemu żądaniu są zobowiązani, w terminie 30 dni od dnia jego zgłoszenia, zadośćuczynić solidarnie 

akcjonariusz, który osiągnął lub przekroczył 95 proc. ogólnej liczby głosów w tej spółce oraz podmioty wobec niego 

zależne lub wobec niego dominujące, a także solidarnie każda ze stron porozumienia, o którym mowa w art. 87 ust. 1 

pkt 5) Ustawy o Ofercie, o ile członkowie tego porozumienia posiadają wspólnie, wraz z podmiotami dominującymi i 

zależnymi, co najmniej 95 proc. ogólnej liczby głosów. 

 

Ustawa o Ofercie reguluje ponadto sposób ustalania ceny minimalnej w ramach przymusowego odkupu akcji (art. 83 

ust. 4). 

 

Prawo do zamiany akcji 

 

Zgodnie z art. 334 §2 KSH zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie może być dokonana na 

żądanie akcjonariusza, jeżeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej.  

 

3.8.3. Prawa o charakterze korporacyjnym 
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Akcjonariuszom Emitenta przysługują w szczególności następujące prawa o charakterze korporacyjnym: 

 

Prawo do żądania wydania imiennego świadectwa depozytowego i imiennego zaświadczenia o prawie uczestnictwa 

w Walnym Zgromadzeniu 

 

Akcjonariuszom Emitenta przysługuje uprawnienie do imiennego świadectwa depozytowego wystawionego przez 

podmiot prowadzący rachunek papierów wartościowych oraz do imiennego zaświadczenia o prawie uczestnictwa w 

walnym zgromadzeniu Emitenta. 

 

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spółki 

 

Akcjonariusz Emitenta ma prawo uczestnictwa w walnym zgromadzeniu Spółki. 

 

Zgodnie z art. 4061 KSH prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu Emitenta przysługuje jedynie osobom, które 

posiadały akcje Emitenta na koniec szesnastego dnia poprzedzającego dzień walnego zgromadzenia (tzw. record date 

- dzień rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu) oraz zgłosiły żądanie wystawienia imiennego zaświadczenia 

o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, nie wcześniej niż po ogłoszeniu o zwołaniu walnego zgromadzenia i 

nie później niż w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji (record date) uczestnictwa w walnym zgromadzeniu 

(art. 4063 §1 KSH). 

 

Zastawnicy i użytkownicy, którym przysługuje prawo głosu, mają prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spółki 

publicznej, jeżeli ustanowienie na ich rzecz ograniczonego prawa rzeczowego jest zarejestrowane na rachunku 

papierów wartościowych w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 4062 KSH). 

 

Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywania prawa głosu przez pełnomocnika lub innego 

przedstawiciela 

 

Zgodnie z art. 412 §1 KSH akcjonariusz może uczestniczyć w walnym zgromadzeniu oraz wykonywać prawo głosu 

osobiście lub przez pełnomocnika. Pełnomocnik wykonuje wszystkie uprawnienia akcjonariusza na walnym 

zgromadzeniu, chyba że co innego wynika z treści pełnomocnictwa. Pełnomocnik może udzielić dalszego 

pełnomocnictwa, jeżeli wynika to z treści pełnomocnictwa. Pełnomocnik może reprezentować więcej niż jednego 

akcjonariusza i głosować odmiennie z akcji każdego akcjonariusza. Akcjonariusz spółki publicznej posiadający akcje 

zapisane na więcej niż jednym rachunku papierów wartościowych może ustanowić oddzielnych pełnomocników do 

wykonywania praw z akcji zapisanych na każdym z rachunków. Zasady wykonywania prawa głosu przez pełnomocnika 

stosuje się do wykonywania prawa głosu przez innego przedstawiciela. 
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Pełnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spółki publicznej i wykonywania prawa głosu wymaga 

udzielenia na piśmie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie pełnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga 

opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy ważnego kwalifikowanego 

certyfikatu. Spółka publiczna wskazuje akcjonariuszom co najmniej jeden sposób zawiadamiania przy wykorzystaniu 

środków komunikacji elektronicznej o udzieleniu pełnomocnictwa w postaci elektronicznej. O sposobie zawiadamiania 

rozstrzyga regulamin walnego zgromadzenia, zaś w przypadku braku takiej regulacji w regulaminie, jak w przypadku 

Emitenta - Zarząd. Spółka publiczna podejmuje odpowiednie działania służące identyfikacji akcjonariusza i 

pełnomocnika w celu weryfikacji ważności pełnomocnictwa udzielonego w postaci elektronicznej. Działania te 

powinny być proporcjonalne do celu. Powyższe zasady stosuje się odpowiednio do odwołania pełnomocnictwa. 

 

Jeżeli pełnomocnikiem na walnym zgromadzeniu spółki publicznej jest członek zarządu, członek rady nadzorczej, 

likwidator, pracownik spółki publicznej lub członek organów lub pracownik spółki lub spółdzielni zależnej od tej spółki, 

pełnomocnictwo może upoważniać do reprezentacji tylko na jednym walnym zgromadzeniu, a pełnomocnik taki 

głosuje zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza. Pełnomocnik ma obowiązek ujawnić akcjonariuszowi 

okoliczności wskazujące na istnienie bądź możliwość wystąpienia konfliktu interesów. Udzielenie dalszego 

pełnomocnictwa jest wyłączone. 

 

Prawo do głosowania na walnym zgromadzeniu 

 

Z wszystkimi akcjami Emitenta związane jest prawo do wykonywania 1 (jednego) głosu na Walnym Zgromadzeniu. 

 

Zgodnie z art. 4113 KSH akcjonariusz może głosować odmiennie z każdej z posiadanych akcji (split voting), a zgodnie 

z art. 4111 §1 KSH akcjonariusz spółki publicznej może oddać głos na walnym zgromadzeniu drogą korespondencyjną, 

jeżeli przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia. Na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego 

w Spółce nie obowiązuje regulamin walnego zgromadzenia 

 

Zgodnie z art. 4065 §1 KSH udział w walnym zgromadzeniu można wziąć również przy wykorzystaniu środków 

komunikacji elektronicznej, chyba że statut spółki stanowi inaczej. O udziale w walnym zgromadzeniu przy 

wykorzystaniu środków komunikacji elektronicznej postanawia zwołujący to zgromadzenie. Udział w walnym 

zgromadzeniu przy wykorzystaniu środków komunikacji elektronicznej obejmuje dwustronną komunikację w czasie 

rzeczywistym wszystkich osób uczestniczących w walnym zgromadzeniu, w ramach której mogą one wypowiadać się 

w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywając w innym miejscu niż miejsce obrad walnego zgromadzenia oraz 

wykonywanie osobiście lub przez pełnomocnika prawa głosu przed lub w toku walnego zgromadzenia (art. 406⁵ §2 

KSH). W przypadku wykonywania prawa głosu przy wykorzystaniu środków komunikacji elektronicznej spółka 

niezwłocznie przesyła akcjonariuszowi elektroniczne potwierdzenie otrzymania głosu (art. 406⁵ §5 KSH). Statut 

Emitenta nie wyklucza powyższych możliwości. 
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Prawo do zwołania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia  

 

Zgodnie z art. 399 §3 KSH akcjonariusze reprezentujący co najmniej połowę kapitału zakładowego lub co najmniej 

połowę ogółu głosów w spółce mogą zwołać nadzwyczajne walne zgromadzenie spółki. Akcjonariusze wyznaczają 

przewodniczącego tego zgromadzenia. 

 

Prawo do złożenia wniosku o zwołanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz do złożenia wniosku 

o umieszczenie określonych spraw w porządku obrad walnego zgromadzenia 

 

Zgodnie z art. 400 §1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze posiadający co najmniej jedną dwudziestą kapitału 

zakładowego Spółki mogą żądać zwołania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia w porządku obrad 

określonych spraw. Żądanie takie należy złożyć zarządowi na piśmie lub w postaci elektronicznej. Jeżeli w terminie 

dwóch tygodni od dnia przedstawienia żądania zarządowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie zwołane, 

sąd rejestrowy może upoważnić do zwołania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy występujących z 

tym żądaniem. Sąd wyznacza przewodniczącego tego zgromadzenia.  

 

Zgromadzenie, o którym mowa w art. 400 §1 KSH, podejmuje uchwałę rozstrzygającą, czy koszty zwołania i odbycia 

zgromadzenia ma ponieść spółka. Akcjonariusze, na żądanie których zostało zwołane zgromadzenie, mogą zwrócić 

się do sądu rejestrowego o zwolnienie z obowiązku pokrycia kosztów nałożonych uchwałą zgromadzenia. 

 

Prawo do złożenia wniosku o umieszczenie określonych spraw w porządku obrad najbliższego walnego 

zgromadzenia  

 

Na podstawie art. 401 §1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujący co najmniej jedną dwudziestą kapitału 

zakładowego mogą żądać umieszczenia określonych spraw w porządku obrad najbliższego walnego zgromadzenia. 

Żądanie może być zgłoszone w formie elektronicznej. Żądanie powinno być zgłoszone zarządowi spółki publicznej nie 

później niż na 21 dni przed wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia i zawierać uzasadnienie lub projekt 

uchwały dotyczącej proponowanego punktu porządku obrad. 

 

Zarząd spółki publicznej jest obowiązany niezwłocznie, jednak nie później niż na 18 dni przed wyznaczonym terminem 

walnego zgromadzenia, ogłosić zmiany w porządku obrad, wprowadzone na żądanie akcjonariuszy. Ogłoszenie 

następuje w sposób właściwy dla zwołania walnego zgromadzenia. 
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Prawo do zgłaszania projektów uchwał dotyczących spraw wprowadzonych do porządku obrad walnego 

zgromadzenia lub spraw, które mają zostać wprowadzone do porządku obrad walnego zgromadzenia 

 

Na mocy art. 401 §5 KSH każdy z akcjonariuszy ma prawo zgłaszać podczas walnego zgromadzenia projekty uchwał 

dotyczące spraw wprowadzonych do porządku obrad. Ponadto na mocy art. 401 §4 KSH akcjonariusz lub 

akcjonariusze spółki publicznej, reprezentujący co najmniej jedną dwudziestą kapitału zakładowego, mogą przed 

terminem walnego zgromadzenia zgłaszać spółce na piśmie lub przy wykorzystaniu środków komunikacji 

elektronicznej projekty uchwał dotyczące spraw wprowadzonych do porządku obrad Walnego Zgromadzenia lub 

spraw, które mają zostać wprowadzone do porządku obrad. Spółka niezwłocznie ogłasza projekty uchwał na stronie 

internetowej. 

 

Prawo żądania sprawdzenia listy obecności akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu Spółki 

 

Zgodnie z art. 410 §1 KSH, niezwłocznie po wyborze przewodniczącego walnego zgromadzenia należy sporządzić listę 

obecności zawierającą spis osób uczestniczących w walnym zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji spółki, które 

każdy z tych uczestników przedstawia oraz służących im głosów. Lista ta winna być podpisana przez 

przewodniczącego i przedłożona do wglądu podczas obrad walnego zgromadzenia. 

 

Zgodnie z art. 410 §2 KSH na wniosek akcjonariuszy posiadających co najmniej jedną dziesiątą kapitału zakładowego 

reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecności powinna być sprawdzona przez wybraną w tym celu 

komisję, złożoną z co najmniej trzech osób. Wnioskodawcy mają prawo wyboru jednego członka komisji. 

 

Prawo żądania zarządzenia tajnego głosowania 

 

Zgodnie z art. 420 §2 każdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na walnym zgromadzeniu ma prawo 

zażądać zarządzenia tajnego głosowania, niezależnie od charakteru podejmowanych uchwał. Statut nie przewiduje 

odmiennych postanowień w tej materii. 

 

Prawo do żądania wyboru rady nadzorczej odrębnymi grupami 

 

Na podstawie art. 385 §3 - 6 KSH wybór rady nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy reprezentujących co najmniej jedną 

piątą kapitału zakładowego, powinien być dokonany w drodze głosowania oddzielnymi grupami na najbliższym walnym 

zgromadzeniu, nawet gdy statut spółki przewiduje inny sposób powołania rady nadzorczej. Akcjonariusze 

reprezentujący na walnym zgromadzeniu tę część akcji, która przypada z podziału ogólnej liczby akcji 
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reprezentowanych na walnym zgromadzeniu przez liczbę członków Rady Nadzorczej, mogą utworzyć oddzielną grupę 

celem wyboru jednego członka rady nadzorczej, nie biorą jednak udziału w wyborze pozostałych członków rady 

nadzorczej (art. 385 §5 KSH). Mandaty w radzie nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednią grupę akcjonariuszy, 

utworzoną zgodnie z zasadami podanymi powyżej, obsadza się w drodze głosowania, w którym uczestniczą wszyscy 

akcjonariusze, których głosy nie zostały oddane przy wyborze członków rady nadzorczej wybieranych w drodze 

głosowania oddzielnymi grupami (art. 385 §6 KSH). W wymienionych powyżej głosowaniach każdej akcji przysługuje 

tylko jeden głos bez przywilejów lub ograniczeń (art. 385 §9 KSH). 

 

Prawo żądania udzielenia przez Zarząd Spółki informacji dotyczących Spółki 

 

Stosownie do art. 428 §1 KSH akcjonariusz może zgłosić w trakcie trwania walnego zgromadzenia żądanie udzielenia 

przez zarząd informacji dotyczących spółki, jeżeli udzielenie takich informacji przez zarząd jest uzasadnione dla oceny 

sprawy objętej porządkiem obrad walnego zgromadzenia. Zarząd spółki jest zobowiązany do udzielenia informacji 

żądanej przez akcjonariusza, jednakże zgodnie z art. 428 §2 KSH zarząd powinien w określonych wypadkach odmówić 

udzielenia informacji. Ponadto zgodnie z art. 428 §5 KSH w przypadku zgłoszenia w trakcie trwania walnego 

zgromadzenia przez akcjonariusza spółki żądania udzielenia przez zarząd informacji dotyczących spółki, Zarząd może 

udzielić akcjonariuszowi informacji na piśmie poza walnym zgromadzeniem, jeżeli przemawiają za tym ważne powody. 

Zarząd jest obowiązany udzielić informacji nie później niż w terminie dwóch tygodni od dnia zgłoszenia żądania 

podczas walnego zgromadzenia. 

 

W przypadku zgłoszenia przez akcjonariusza poza walnym zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji 

dotyczących spółki, Zarząd może udzielić akcjonariuszowi informacji na piśmie. Jeżeli udzielenie odpowiedzi na 

pytanie akcjonariusza mogłoby wyrządzić szkodę spółce, spółce z nią powiązanej albo spółce lub spółdzielni zależnej, 

w szczególności przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiębiorstwa, zarząd 

spółki odmawia udzielenia informacji (art. 428 §6 KSH). 

 

Zgodnie z art. 6 §4 i §5 KSH akcjonariuszowi spółki przysługuje także prawo do żądania, aby spółka handlowa będąca 

akcjonariuszem spółki udzieliła informacji na piśmie, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zależności w 

rozumieniu art. 4 §1 pkt 4) KSH wobec określonej spółki handlowej albo spółdzielni będącej akcjonariuszem spółki. 

Akcjonariusz spółki uprawniony do złożenia żądania, o którym mowa powyżej, może żądać również ujawnienia liczby 

akcji spółki lub głosów na walnym zgromadzeniu spółki, jakie posiada spółka handlowa, w tym także jako zastawnik, 

użytkownik lub na podstawie porozumień z innymi osobami. 

 

Prawa związane z dokumentacją spółki 

 

Akcjonariuszom przysługuje ponadto szereg praw związanych z dokumentacją spółki. Najważniejsze z nich to: 
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• prawo do otrzymania odpisów sprawozdania zarządu z działalności spółki i sprawozdania finansowego wraz z 

odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegłego rewidenta (art. 395 §4 KSH); 

• prawo do przeglądania listy akcjonariuszy uprawnionych do udziału w walnym zgromadzeniu w lokalu zarządu, 

prawo do żądania sporządzenia odpisu takiej listy akcjonariuszy, prawo do żądania wydania odpisu wniosków w 

sprawach objętych porządkiem walnego zgromadzenia, prawo do żądania przesłania listy akcjonariuszy 

nieodpłatnie pocztą elektroniczną (art. 407 §1 i 1¹ KSH); 

• prawo do przeglądania księgi protokołów walnego zgromadzenia oraz prawo do otrzymania poświadczonych 

przez zarząd odpisów uchwał (art. 421 §3 KSH); 

• prawo do przeglądania dokumentów związanych z połączeniem, podziałem lub przekształceniem spółki (art. 505, 

540 i 561 KSH). 

 

Prawo do złożenia wniosku do sądu rejestrowego o zobowiązanie Zarządu do udzielenia informacji 

 

Akcjonariusz, któremu odmówiono ujawnienia żądanej informacji ma prawo do złożenia wniosku do sądu rejestrowego 

o zobowiązanie Zarządu do udzielenia informacji, o których mowa w art. 428 §1 KSH (art. 429 §1 KSH) lub o 

zobowiązanie Emitenta do ogłoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem 

na podstawie art. 428 §4 KSH (art. 429 §2 KSH). 

 

Prawo do zaskarżenia uchwał Walnego Zgromadzenia Spółki. 

 

Akcjonariuszom przysługuje uprawnienie do wytoczenia powództwa przeciwko spółce o uchylenie uchwały walnego 

zgromadzenia (art. 422 i n. k.s.h.). Powództwo takie przysługuje w przypadku, gdy uchwała jest sprzeczna ze statutem 

bądź dobrymi obyczajami i godząca w interes spółki lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza. Uprawnienie do 

wytoczenia wyżej wymienionego powództwa przysługuje akcjonariuszom, którzy (i) głosowali przeciwko uchwale i po 

jej podjęciu zażądali zaprotokołowania sprzeciwu, (ii) bezzasadnie nie zostali dopuszczeni do udziału w walnym 

zgromadzeniu lub (iii) nie byli obecni na w walnym zgromadzeniu, pod warunkiem, że walne zgromadzenie zostało 

wadliwie zwołane lub uchwała nie była objęta porządkiem obrad. Termin na wytoczenie powództwa wynosi jeden 

miesiąc od dnia otrzymania wiadomości o uchwale, nie później jednak niż trzy miesiące od dnia powzięcia uchwały. 

 

Osobom wymienionym powyżej przysługuje również uprawnienie do wytoczenia powództwa o stwierdzenie 

nieważności uchwały walnego zgromadzenia w przypadku jej sprzeczności z przepisami prawa (art. 425 k.s.h.). 

Termin na wytoczenie powództwa o stwierdzenie nieważności uchwały wynosi 30 dni od dnia jej ogłoszenia, nie 

później jednak niż rok od dnia powzięcia uchwały. 

 

Przepisy szczególne przewidują modyfikacje tego uprawnienia, np. w zakresie zaskarżania uchwał o połączeniu, 

podziale lub przekształceniu spółki. 
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Prawo do zgłoszenia wniosku w sprawie podjęcia przez walne zgromadzenie uchwały dotyczącej powołania 

rewidenta ds. szczególnych 

 

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spółki publicznej, 

posiadających co najmniej 5 proc. ogólnej liczby głosów, walne zgromadzenie może podjąć uchwałę w sprawie 

zbadania przez biegłego (rewident do spraw szczególnych), na koszt spółki, określonego zagadnienia związanego z 

utworzeniem spółki lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci mogą w tym celu żądać zwołania nadzwyczajnego 

walnego zgromadzenia lub żądać umieszczenia sprawy podjęcia tej uchwały w porządku obrad najbliższego walnego 

zgromadzenia spółki. 

 

W przypadku gdy walne zgromadzenie nie podejmie uchwały zgodnej z treścią wyżej opisanego wniosku 

wystosowanego przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo podejmie ją z naruszeniem wymogów formalnych uchwały 

opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, wnioskodawcy mogą w terminie 14 dni od dnia podjęcia 

uchwały, wystąpić do sądu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta ds. szczególnych (art. 

85 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej). 

 

Prawo do wniesienia powództwa przeciwko członkom władz Emitenta lub innym osobom, które wyrządziły szkodę 

Emitentowi (art. 486 i 487 KSH) 

 

W przypadku wyrządzenia spółce szkody przez członków organów statutowych spółki lub inną osobę każdy 

akcjonariusz lub osoba, której służy inny tytuł uczestnictwa w zyskach lub w podziale majątku, może wnieść pozew o 

naprawienie szkody wyrządzonej spółce, a osoby obowiązane do naprawienia szkody nie mogą powoływać się w takiej 

sytuacji na uchwałę walnego zgromadzenia udzielającą im absolutorium ani na dokonane przez spółkę zrzeczenie się 

roszczeń o odszkodowanie, jeżeli spółka nie wytoczy powództwa o naprawienie wyrządzonej jej szkody w terminie 

roku od dnia ujawnienia czynu wyrządzającego szkodę. 

 

3.8.4. Streszczenie obowiązków i ograniczeń z instrumentów finansowych 

 

3.8.4.1. Uprzywilejowanie Akcji Emitenta 

 

Instrumenty finansowe Emitenta, które mają być wprowadzone do Alternatywnego Systemu Obrotu, tj. Akcje Serii C 

nie są w szczególny sposób uprzywilejowane oraz nie są one przedmiotem żadnych zabezpieczeń oraz świadczeń 

dodatkowych. 

 

3.8.4.2. Ograniczenia w obrocie Akcjami Emitenta 
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3.8.4.2.1. Statutowe ograniczenia w obrocie Akcjami 

 

Statut nie wprowadza żadnych ograniczeń w obrocie akcjami Emitenta. Statut przewiduje jedynie ograniczenia w 

zakresie rozporządzania akcjami imiennymi Spółki, których aktualnie w Spółce nie ma. 

 

 

3.8.4.2.2. Umowne ograniczenia w obrocie Akcjami 

 

W dniu 30 listopada 2020 roku Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited z siedzibą w Sliema, Malta oraz Mateusz 

Śmieżewski (Prezes Zarządu Emitenta) zawarli umowę o czasowe wyłączenie zbywalności akcji Spółki. Na mocy 

przedmiotowej umowy Mateusz Śmieżewski zobowiązał się do niezbywania, jak również nieobciążania, niezastawiania 

oraz nieprzenoszenia własności w inny sposób, posiadanych przez niego 4.069 Akcji Serii A w transakcjach na rynku 

NewConnect oraz poza nim w okresie 3 lat od dnia dopuszczenia akcji Spółki do obrotu na rynku NewConnect. W 

przypadku złamania postanowień przedmiotowej umowy, strona naruszająca zapłaci na rzez drugiej strony karę 

umowną.  

W dniu 30 listopada 2020 roku Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited z siedzibą w Sliema, Malta oraz Tomasz 

Lewandowski (Członek Zarządu Emitenta) zawarli umowę o czasowe wyłączenie zbywalności akcji Spółki. Na mocy 

przedmiotowej umowy Tomasz Lewandowski zobowiązał się do niezbywania, jak również nieobciążania, 

niezastawiania oraz nieprzenoszenia własności w inny sposób, posiadanych przez niego 433 Akcji Serii A w 

transakcjach na rynku NewConnect oraz poza nim w okresie 3 lat od dnia dopuszczenia akcji Spółki do obrotu na rynku 

NewConnect. W przypadku złamania postanowień przedmiotowej umowy, strona naruszająca zapłaci na rzez drugiej 

strony karę umowną. 

W dniu 30 listopada 2020 roku Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited z siedzibą w Sliema, Malta oraz Bartłomiej 

Skarbiński (Członek Zarządu Emitenta) zawarli umowę o czasowe wyłączenie zbywalności akcji Spółki. Na mocy 

przedmiotowej umowy Bartłomiej Skarbiński zobowiązał się do niezbywania, jak również nieobciążania, 

niezastawiania oraz nieprzenoszenia własności w inny sposób, posiadanych przez niego 433 Akcji Serii A w 

transakcjach na rynku NewConnect oraz poza nim w okresie 3 lat od dnia dopuszczenia akcji Spółki do obrotu na rynku 

NewConnect. W przypadku złamania postanowień przedmiotowej umowy, strona naruszająca zapłaci na rzez drugiej 

strony karę umowną. 

W dniu 30 listopada 2020 roku Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited z siedzibą w Sliema, Malta oraz Marek Sutryk 

(Członek Zarządu Emitenta) zawarli umowę o czasowe wyłączenie zbywalności akcji Spółki. Na mocy przedmiotowej 

umowy Marek Sutryk zobowiązał się do niezbywania, jak również nieobciążania, niezastawiania oraz nieprzenoszenia 

własności w inny sposób, posiadanych przez niego 433 Akcji Serii A w transakcjach na rynku NewConnect oraz poza 
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nim w okresie 3 lat od dnia dopuszczenia akcji Spółki do obrotu na rynku NewConnect. W przypadku złamania 

postanowień przedmiotowej umowy, strona naruszająca zapłaci na rzez drugiej strony karę umowną. 

Dodatkowo, do niezbywania Akcji Serii A zobowiązało się 5 członków zespołu Emitenta. 

W dniu 30 listopada 2020 roku Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited z siedzibą w Sliema, Malta oraz akcjonariusz 

Spółki będący osobą fizyczną zawarli umowę o czasowe wyłączenie zbywalności akcji Spółki. Na mocy przedmiotowej 

umowy akcjonariusz zobowiązał się do niezbywania, jak również nieobciążania, niezastawiania oraz nieprzenoszenia 

własności w inny sposób, posiadanych przez niego 4.069 Akcji Serii A w transakcjach na rynku NewConnect oraz poza 

nim w okresie 3 lat od dnia dopuszczenia akcji Spółki do obrotu na rynku NewConnect. W przypadku złamania 

postanowień przedmiotowej umowy, strona naruszająca zapłaci na rzez drugiej strony karę umowną. 

W dniu 30 listopada 2020 roku Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited z siedzibą w Sliema, Malta oraz akcjonariusz 

Spółki będący osobą fizyczną zawarli umowę o czasowe wyłączenie zbywalności akcji Spółki. Na mocy przedmiotowej 

umowy akcjonariusz zobowiązał się do niezbywania, jak również nieobciążania, niezastawiania oraz nieprzenoszenia 

własności w inny sposób, posiadanych przez niego 4.067 Akcji Serii A w transakcjach na rynku NewConnect oraz poza 

nim w okresie 3 lat od dnia dopuszczenia akcji Spółki do obrotu na rynku NewConnect. W przypadku złamania 

postanowień przedmiotowej umowy, strona naruszająca zapłaci na rzez drugiej strony karę umowną. 

W dniu 24 lutego 2021 roku Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited z siedzibą w Sliema, Malta sprzedał po cenie 

nominalnej 10.070 Akcji Serii A na rzecz osoby fizycznej będącej kluczowym współpracownikiem Spółki, jako element 

programu motywacyjnego. Jednocześnie w dniu 24 lutego 2021 roku Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited oraz 

nabywca ww. akcji zawarli umowę zastawu akcji wraz z czasowym wyłączeniem zbywalności akcji Spółki. Na mocy 

przedmiotowej umowy nabywca akcji zobowiązał się do niezbywania, jak również nieobciążania, niezastawiania oraz 

nieprzenoszenia własności w inny sposób, posiadanych przez niego 10.070 Akcji Serii A w transakcjach na rynku 

NewConnect oraz poza nim w okresie do dnia 2 stycznia 2024 roku, z możliwością przedłużenia. 

W dniu 17 sierpnia 2023 r. akcjonariusz Tar Heel Capital Pathfinder Mt Limited oświadczeniem zwolnił  akcjonariuszy: 

Mateusza Śmieżewskiego, Tomasza Lewandowskiego, Bartłomieja Skarbińskiego, Marka Sutryka oraz akcjonariusza 

Spółki będącego osobą fizyczną ze zobowiązania do niezbywania posiadanych akcji serii A Emitenta w zakresie skupu 

akcji Spółki na podstawie Uchwały nr 5/05/2023 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spółki, w 

sprawie upoważnienia Zarządu do nabywania akcji własnych. Oświadczenie to Spółka otrzymała w dniu 17 sierpnia 

2023 r.  

Oprócz opisanych powyżej przypadków nie występują umowne ograniczenia w zakresie zbywalności Akcji. 

 

3.8.4.2.3. Ograniczenia w obrocie Akcjami wynikające z przepisów powszechnie obowiązującego prawa 

 

3.8.4.2.3.1. Ograniczenia wynikające z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów 
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Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentów nakłada na przedsiębiorcę obowiązek zgłoszenia zamiaru koncentracji 

Prezesowi Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów (UOKiK), jeżeli łączny światowy obrót przedsiębiorców 

uczestniczących w koncentracji w roku obrotowym poprzedzającym rok zgłoszenia przekracza równowartość 

1.000.000.000 euro lub jeżeli łączny obrót na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiębiorców uczestniczących 

w koncentracji w roku obrotowym poprzedzającym rok zgłoszenia przekracza równowartość 50.000.000 euro. Przy 

badaniu wysokości obrotu bierze się pod uwagę obrót zarówno przedsiębiorców bezpośrednio uczestniczących w 

koncentracji, jak i pozostałych przedsiębiorców należących do grup kapitałowych, do których należą przedsiębiorcy 

bezpośrednio uczestniczący w koncentracji, a także obrót zarówno przedsiębiorcy, nad którym ma zostać przejęta 

kontrola, jak i jego przedsiębiorców zależnych (art. 16 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów). 

 

Obowiązek zgłoszenia dotyczy m.in. zamiaru: 

1) połączenia dwóch lub więcej samodzielnych przedsiębiorców; 

2) przejęcia - przez nabycie lub objęcie akcji, innych papierów wartościowych, udziałów lub w jakikolwiek inny 

sposób - bezpośredniej lub pośredniej kontroli nad jednym lub więcej przedsiębiorcami przez jednego lub więcej 

przedsiębiorców; 

3) utworzenia przez przedsiębiorców wspólnego przedsiębiorcy; 

4) nabycia przez przedsiębiorcę części mienia innego przedsiębiorcy (całości lub części przedsiębiorstwa), jeżeli 

obrót realizowany przez to mienie w którymkolwiek z dwóch lat obrotowych poprzedzających zgłoszenie 

przekroczył na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej równowartość 10.000.000 euro. 

 

Zgodnie z treścią art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów, dokonanie koncentracji przez przedsiębiorcę 

zależnego uważa się za jej dokonanie przez przedsiębiorcę dominującego. 

 

Nie podlega zgłoszeniu zamiar koncentracji: 

1) jeżeli obrót przedsiębiorcy, nad którym ma nastąpić przejęcie kontroli, przez nabycie lub objęcie akcji, innych 

papierów wartościowych, udziałów lub w jakikolwiek inny sposób - bezpośredniej lub pośredniej kontroli nad 

jednym lub więcej przedsiębiorcami przez jednego lub więcej przedsiębiorców, nie przekroczył na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej w żadnym z dwóch lat obrotowych poprzedzających zgłoszenie równowartości 

10.000.000 euro; 

2) polegającej na czasowym nabyciu lub objęciu przez instytucję finansową akcji albo udziałów w celu ich 

odsprzedaży, jeżeli przedmiotem działalności gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na własny lub cudzy 

rachunek inwestowanie w akcje albo udziały innych przedsiębiorców, pod warunkiem, że odsprzedaż ta nastąpi 

przed upływem roku od dnia nabycia lub objęcia, oraz że: 

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziałów, z wyjątkiem prawa do dywidendy, lub 

b) wykonuje te prawa wyłącznie w celu przygotowania odsprzedaży całości lub części przedsiębiorstwa, jego 

majątku lub tych akcji albo udziałów; 
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3) polegającej na czasowym nabyciu lub objęciu przez przedsiębiorcę akcji lub udziałów w celu zabezpieczenia 

wierzytelności, pod warunkiem że nie będzie on wykonywał praw z tych akcji lub udziałów, z wyłączeniem prawa 

do ich sprzedaży; 

4) następującej w toku postępowania upadłościowego, z wyłączeniem przypadków, gdy zamierzający przejąć 

kontrolę jest konkurentem albo należy do grupy kapitałowej, do której należą konkurenci przedsiębiorcy 

przejmowanego; 

5) przedsiębiorców należących do tej samej grupy kapitałowej. 

 

Zgłoszenia zamiaru koncentracji dokonują wspólnie łączący się przedsiębiorcy, wspólnie wszyscy przedsiębiorcy 

biorący udział w utworzeniu wspólnego przedsiębiorcy, przedsiębiorca przejmujący kontrolę, przedsiębiorca 

nabywający część mienia innego przedsiębiorcy. Postępowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno 

być zakończone nie później niż w terminie 2 miesięcy od dnia jego wszczęcia. 

 

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKiK lub upływu terminu, w jakim decyzja powinna zostać wydana, 

przedsiębiorcy, których zamiar koncentracji podlega zgłoszeniu, są obowiązani do wstrzymania się od dokonania 

koncentracji. 

 

Prezes UOKiK, w drodze decyzji, wydaje zgodę na dokonanie koncentracji, w wyniku której konkurencja na rynku nie 

zostanie istotnie ograniczona, w szczególności przez powstanie lub umocnienie pozycji dominującej na rynku. 

 

Prezes UOKiK może również w drodze decyzji nałożyć na przedsiębiorcę lub przedsiębiorców zamierzających dokonać 

koncentracji obowiązek lub przyjąć ich zobowiązanie, w szczególności do: 

1) zbycia całości lub części majątku jednego lub kilku przedsiębiorców, 

2) wyzbycia się kontroli nad określonym przedsiębiorcą lub przedsiębiorcami, w szczególności przez zbycie 

określonego pakietu akcji lub udziałów, lub odwołania z funkcji członka organu zarządzającego lub nadzorczego 

jednego lub kilku przedsiębiorców, 

3) udzielenia licencji praw wyłącznych konkurentowi. 

 

Prezes UOKiK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku której konkurencja na rynku zostanie 

istotnie ograniczona, w szczególności przez powstanie lub umocnienie pozycji dominującej na rynku, jednak w 

przypadku gdy odstąpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczególności przyczyni się ona do rozwoju 

ekonomicznego lub postępu technicznego albo może ona wywrzeć pozytywny wpływ na gospodarkę narodową, 

zezwala na dokonanie takiej koncentracji. 

 

Prezes UOKiK może uchylić opisane wyżej decyzje, jeżeli zostały one oparte na nierzetelnych informacjach, za które 

są odpowiedzialni przedsiębiorcy uczestniczący w koncentracji, lub jeżeli przedsiębiorcy nie spełniają określonych w 
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decyzji warunków. Jednak jeżeli koncentracja została już dokonana, a przywrócenie konkurencji na rynku nie jest 

możliwe w inny sposób, Prezes UOKiK może, w drodze decyzji, określając termin jej wykonania na warunkach 

określonych w decyzji, nakazać w szczególności: 

1) podział połączonego przedsiębiorcy na warunkach określonych w decyzji; 

2) zbycie całości lub części majątku przedsiębiorcy; 

3) zbycie udziałów lub akcji zapewniających kontrolę nad przedsiębiorcą lub przedsiębiorcami lub rozwiązanie 

spółki, nad którą przedsiębiorcy sprawują wspólną kontrolę, z zastrzeżeniem że decyzja taka nie może być 

wydana po upływie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. 

 

Z powodu niedochowania obowiązków, wynikających z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów, Prezes UOKiK 

może nałożyć na przedsiębiorcę w drodze decyzji karę pieniężną w wysokości nie większej niż 10 proc. przychodu 

osiągniętego w roku rozliczeniowym, poprzedzającym rok nałożenia kary, jeżeli przedsiębiorca ten, choćby 

nieumyślnie, dokonał koncentracji bez uzyskania zgody. 

 

Prezes UOKiK może również nałożyć na przedsiębiorcę, w drodze decyzji, karę pieniężną w wysokości, stanowiącej 

równowartość do 50.000.000 euro, jeżeli, choćby nieumyślnie, we wniosku, o którym mowa w art. 23 Ustawy o ochronie 

konkurencji i konsumentów, lub w zgłoszeniu zamiaru koncentracji, podał nieprawdziwe dane, a także jeśli nie udzielił 

informacji żądanych przez Prezesa UOKiK na podstawie art. 19 ust. 3 bądź udzielił informacji nieprawdziwych lub 

wprowadzających w błąd. 

 

Prezes UOKiK może również nałożyć na przedsiębiorcę, w drodze decyzji, karę pieniężną w wysokości, stanowiącej 

równowartość do 10.000 euro za każdy dzień zwłoki w wykonaniu m.in. wyroków sądowych w sprawach z zakresu 

koncentracji. 

 

Prezes UOKiK może, w drodze decyzji, nałożyć na osobę pełniącą funkcję kierowniczą lub wchodzącą w skład organu 

zarządzającego przedsiębiorcy lub związku przedsiębiorców karę pieniężną w wysokości do pięćdziesięciokrotności 

przeciętnego wynagrodzenia, w szczególności w przypadku, jeżeli osoba ta nie zgłosiła zamiaru koncentracji. 

 

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKiK może, w drodze decyzji, dokonać podziału przedsiębiorcy. Do 

podziału spółki stosuje się odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi UOKiK przysługują kompetencje 

organów spółek uczestniczących w podziale. 

 

Prezes UOKiK może ponadto wystąpić do sądu o unieważnienie umowy lub podjęcie innych środków prawnych, 

zmierzających do przywrócenia stanu poprzedniego. 
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Przy ustalaniu wysokości kar pieniężnych Prezes UOKiK uwzględnia w szczególności okres, stopień oraz okoliczności 

uprzedniego naruszenia przepisów ustawy. 

 

3.8.4.2.3.2. Ograniczenia wynikające z Rozporządzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli 

koncentracji przedsiębiorstw 

 

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, mające wpływ na obrót akcjami, wynikają także z regulacji zawartych w 

Rozporządzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiębiorców 

(zwanego dalej Rozporządzeniem w Sprawie Koncentracji). 

 

Rozporządzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczące tzw. Koncentracji o wymiarze 

wspólnotowym, a więc obejmujących przedsiębiorstwa i powiązane z nimi podmioty, które przekraczają określone 

progi obrotu towarami i usługami. 

 

Rozporządzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wyłącznie koncentracje prowadzące do trwałej zmiany struktury 

własnościowej w przedsiębiorstwie. Koncentracje wspólnotowe podlegają zgłoszeniu do Komisji Europejskiej przed 

ich ostatecznym dokonaniem, a po: 

a) zawarciu umowy, 

b) ogłoszeniu publicznej oferty, lub 

c) przejęciu większościowego udziału. 

 

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporządzenia w Sprawie Koncentracji można również dokonać w 

przypadku, gdy przedsiębiorstwa posiadają wstępny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze 

wspólnotowym. 

 

Zawiadomienie Komisji służy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja przedsiębiorstw 

posiada wymiar wspólnotowy w następujących przypadkach: 

a) gdy łączny światowy obrót wszystkich przedsiębiorstw, uczestniczących w koncentracji, wynosi więcej niż 5 

miliardów euro, oraz 

b) gdy łączny obrót przypadający na Wspólnotę Europejską każdego z co najmniej dwóch przedsiębiorstw 

uczestniczących w koncentracji wynosi więcej niż 250 milionów euro, chyba że każde z przedsiębiorstw 

uczestniczących w koncentracji uzyskuje więcej niż dwie trzecie swoich łącznych obrotów, przypadających na 

Wspólnotę, w jednym i tym samym państwie członkowskim. 

 

Koncentracja przedsiębiorstw ma wymiar wspólnotowy również w przypadku, gdy: 
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a) łączny światowy obrót wszystkich przedsiębiorstw uczestniczących w koncentracji wynosi więcej niż 2,5 miliarda 

euro, 

b) w każdym z co najmniej trzech państw członkowskich łączny obrót wszystkich przedsiębiorstw uczestniczących 

w koncentracji wynosi więcej niż 100 milionów euro, 

c) w każdym z co najmniej trzech państw członkowskich łączny obrót wszystkich przedsiębiorstw uczestniczących 

w koncentracji wynosi więcej niż 100 milionów euro, z czego łączny obrót co najmniej dwóch przedsiębiorstw 

uczestniczących w koncentracji wynosi co najmniej 25 milionów euro, oraz  

łączny obrót, przypadający na Wspólnotę Europejską, każdego z co najmniej dwóch przedsiębiorstw uczestniczących 

w koncentracji wynosi więcej niż 100 milionów euro, chyba że każde z przedsiębiorstw uczestniczących w koncentracji 

uzyskuje więcej niż dwie trzecie swoich łącznych obrotów przypadających na Wspólnotę w jednym i tym samym 

państwie członkowskim. 

 

3.8.4.2.3.3. Obowiązki i ograniczenia wynikające z Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady 

(UE) nr 596/2014 w sprawie nadużyć na rynku 

 

Od dnia 3 lipca 2016 r. obrót akcjami Emitenta, jako akcjami spółki publicznej podlega ograniczeniom określonym w 

Rozporządzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na 

rynku („Rozporządzenie MAR”). 

 

Rozporządzenia mają zasięg ogólny, wiążą w całości i są bezpośrednio stosowane na całym obszarze Unii Europejskiej 

bez konieczności ich implementowania przez poszczególne państwa członkowskie. W odniesieniu do Rozporządzenia 

MAR oznacza to konieczność stosowania jego przepisów, przy czym przepisy Ustawy o obrocie instrumentami 

finansowymi oraz Ustawy o ofercie publicznej w razie ich kolizji z przepisami Rozporządzenia MAR zachowują 

ważność, lecz zawężony zostaje zakres ich stosowania. Dla uczestników rynku oznacza to konieczność stosowania 

przepisów Rozporządzenia MAR i pomijania przepisów wyżej wskazanych ustaw oraz wydanych na ich podstawie 

aktów wykonawczych sprzecznych z Rozporządzeniem MAR. 

 

Rozporządzenie MAR ma zastosowanie do: 

1. instrumentów finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub będących przedmiotem 

ubiegania się o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym; 

2. instrumentów finansowych, które są przedmiotem obrotu na wielostronnych platformach obrotu („MTF”), zostały 

dopuszczone do obrotu na MTF lub które są przedmiotem ubiegania się o dopuszczenie do obrotu na MTF; 

3. instrumentów finansowych, które są przedmiotem obrotu na zorganizowanych platformach obrotu („OTF”); 

4. instrumentów finansowych nieujętych w powyższych punktach, których cena lub wartość zależą od ceny lub 

wartości instrumentów finansowych, o których mowa w tych literach, lub mają na nie wpływ, w tym swapów 

ryzyka kredytowego lub kontraktów na różnice kursowe. 
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Na podstawie art. 14 i 15 Rozporządzenia MAR zabrania się każdej osobie: 

1. wykorzystywania informacji poufnych lub usiłowania wykorzystywania informacji poufnych; 

2. rekomendowania innej osobie lub nakłaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub 

3. bezprawnego ujawniania informacji poufnych; 

4. dokonywania manipulacji na rynku lub usiłowania dokonywania manipulacji na rynku. 

 

Zgodnie z art. 7 Rozporządzenia MAR informacja poufna obejmuje następujące rodzaje informacji: 

1. określone w sposób precyzyjny informacje, które nie zostały podane do wiadomości publicznej, dotyczące, 

bezpośrednio lub pośrednio, jednego lub większej liczby emitentów lub jednego lub większej liczby instrumentów 

finansowych, a które w przypadku podania ich do wiadomości publicznej miałyby prawdopodobnie znaczący 

wpływ na ceny tych instrumentów finansowych lub na ceny powiązanych pochodnych instrumentów finansowych; 

2. w przypadku osób odpowiedzialnych za realizację zleceń dotyczących instrumentów finansowych, oznacza to 

także informacje przekazane przez klienta i związane z jego zleceniami dotyczącymi instrumentów finansowych 

będącymi w trakcie realizacji, określone w sposób precyzyjny, dotyczące, bezpośrednio lub pośrednio, jednego 

lub większej liczby emitentów lub jednego lub większej liczby instrumentów finansowych, a które w przypadku 

podania ich do wiadomości publicznej miałyby prawdopodobnie znaczący wpływ na ceny tych instrumentów 

finansowych, cenę powiązanych kontraktów towarowych na rynku kasowym lub cenę powiązanych pochodnych 

instrumentów finansowych. 

 

Ponadto informacje uznaje się za określone w sposób precyzyjny, jeżeli wskazują one na zbiór okoliczności, które 

istnieją lub można zasadnie oczekiwać, że zaistnieją, lub na zdarzenie, które miało miejsce lub można zasadnie 

oczekiwać, że będzie miało miejsce, jeżeli informacje te są w wystarczającym stopniu szczegółowe, aby można było 

wyciągnąć z nich wnioski co do prawdopodobnego wpływu tego szeregu okoliczności lub zdarzenia na ceny 

instrumentów finansowych lub powiązanych instrumentów pochodnych. W związku z tym w przypadku rozciągniętego 

w czasie procesu, którego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczególnych okoliczności lub szczególnego 

wydarzenia, za informacje określone w sposób precyzyjny można uznać te przyszłe okoliczności lub to przyszłe 

wydarzenie, ale także etapy pośrednie tego procesu, związane z zaistnieniem lub spowodowaniem tych przyszłych 

okoliczności lub tego przyszłego wydarzenia. Nadto etap pośredni rozciągniętego w czasie procesu jest uznany za 

informację poufną, jeżeli sam w sobie spełnia kryteria informacji poufnych, o których mowa powyżej. 

 

Jednocześnie art. 7 Rozporządzenia MAR stanowi, że informacje, które w przypadku podania ich do wiadomości 

publicznej miałyby prawdopodobnie znaczący wpływ na ceny instrumentów finansowych, instrumentów pochodnych, 

powiązanych kontraktów towarowych na rynku kasowym, oznaczają informacje, których racjonalny inwestor 

prawdopodobnie wykorzystałby, opierając się na nich w części przy podejmowaniu swych decyzji inwestycyjnych. 
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Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporządzenia MAR wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wówczas, gdy dana osoba 

znajduje się w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje tę informację, nabywając lub zbywając, na własny rachunek 

lub na rzecz osoby trzeciej, bezpośrednio lub pośrednio, instrumenty finansowe, których informacja ta dotyczy. 

Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczącego instrumentu finansowego, 

którego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie złożono przed wejściem danej osoby w posiadanie informacji 

poufnej, również uznaje się za wykorzystywanie informacji poufnej. 

 

Zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporządzenia MAR udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystała informacje poufne 

lub nakłanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wówczas, gdy dana osoba znajduje się 

w posiadaniu informacji poufnych oraz: 

1. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyła lub zbyła instrumenty finansowe, 

których informacje te dotyczą, lub nakłania tę osobę do takiego nabycia lub zbycia; lub 

2. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowała lub zmieniła zlecenie dotyczące 

instrumentu finansowego, którego informacje te dotyczą, lub nakłania tę osobę do takiego anulowania lub 

zmiany. 

Stosowanie rekomendacji lub nakłaniania, o których powyżej, oznacza wykorzystywanie informacji poufnych, jeżeli 

osoba stosująca daną rekomendację lub nakłanianie wie lub powinna wiedzieć, że są one oparte na informacjach 

poufnych. 

Art. 8 Rozporządzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich osób będących w posiadaniu informacji poufnych z racji: 

bycia członkiem organów administracyjnych, zarządczych lub nadzorczych emitenta, posiadania udziałów w kapitale 

emitenta, posiadania dostępu do informacji z tytułu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowiązków lub 

zaangażowania w działalność przestępczą oraz do wszystkich osób, które weszły w posiadanie informacji poufnych 

w okolicznościach innych niż wymienione powyżej, jeżeli osoby te wiedzą lub powinny wiedzieć, że są to informacje 

poufne. W przypadku osoby prawnej art. 8 Rozporządzenia MAR ma zastosowanie zgodnie z prawem krajowym 

również do osób fizycznych, które biorą udział w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia, anulowania lub 

zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawnej. 

 

Zgodnie z art. 9 ust. 1 Rozporządzenia MAR fakt, że dana osoba prawna jest lub była w posiadaniu informacji poufnych, 

nie oznacza, że posłużyła się ona tymi informacjami i w ten sposób dopuściła się wykorzystania informacji poufnych 

dokonując na ich podstawie nabycia lub zbycia, jeżeli ta osoba prawna: 

1. ustanowiła, wdrożyła i utrzymywała odpowiednie i skuteczne rozwiązania i procedury wewnętrzne skutecznie 

zapewniające, aby ani osoba fizyczna, która podjęła w jej imieniu decyzję o nabyciu lub zbyciu instrumentów 

finansowych, których dotyczą dane informacje, ani żadna inna osoba fizyczna, która mogła wpływać na 

podejmowanie tej decyzji, nie była w posiadaniu informacji poufnych; oraz 
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2. nie zachęcała, nie udzielała rekomendacji, nie nakłaniała ani nie wywierała w inny sposób wpływu na osobę 

fizyczną, która w imieniu osoby prawnej nabyła lub zbyła instrumenty finansowe, których dotyczą dane 

informacje. 

 

Ponadto zgodnie z art. 9 ust. 2 Rozporządzenia MAR sam fakt, że dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych 

nie oznacza, że posłużyła się ona tymi informacjami i w ten sposób dopuściła się wykorzystania informacji poufnych 

dokonując na ich podstawie nabycia lub zbycia, jeżeli ta osoba: 

1. jest - w odniesieniu do instrumentu finansowego, którego dotyczą dane informacje - animatorem rynku lub osobą 

upoważnioną do działania jako kontrahent, a nabywanie lub zbywanie instrumentów finansowych, których 

dotyczą dane informacje, odbywa się w sposób uprawniony w normalnym trybie sprawowania funkcji animatora 

rynku lub kontrahenta dla tego instrumentu finansowego; lub 

2. jest upoważniona do realizacji zleceń w imieniu osób trzecich, a nabycie lub zbycie instrumentów finansowych, 

których dotyczy zlecenie, odbywa się w celu realizacji takiego zlecenia w sposób uprawniony w normalnym trybie 

wykonywania czynności w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowiązków tej osoby. 

 

Zgodnie z art. 9 ust. 3 Rozporządzenia MAR, również sam fakt, że dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, 

nie oznacza, że posłużyła się ona tymi informacjami i w ten sposób dopuściła się wykorzystania informacji poufnych 

dokonując na ich podstawie nabycia lub zbycia, jeżeli ta osoba zawiera transakcję nabycia lub zbycia instrumentów 

finansowych, gdy transakcji tej dokonuje się w celu wykonania zobowiązania, które stało się wymagalne, w dobrej 

wierze oraz nie w celu obejścia zakazu wykorzystywania informacji poufnych oraz: 

1. zobowiązanie to wynika ze złożonego zlecenia lub umowy zawartej przed wejściem przez zainteresowaną osobę 

w posiadanie informacji poufnych; lub 

2. transakcja jest dokonywana w celu wypełnienia zobowiązania prawnego lub regulacyjnego, które powstało przed 

wejściem przez zainteresowaną osobę w posiadanie informacji poufnych. 

 

Sam fakt, że dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, że posłużyła się ona tymi informacjami 

i w ten sposób dopuściła się wykorzystania informacji poufnych, jeżeli osoba ta uzyskała informacje poufne w trakcie 

dokonywania publicznego przejęcia lub połączenia ze spółką i wykorzystuje te informacje wyłącznie do celu 

przeprowadzenia tego połączenia lub publicznego przejęcia, pod warunkiem że w momencie zatwierdzenia połączenia 

lub przyjęcia oferty przez akcjonariuszy tej spółki wszelkie informacje poufne zostały już podane do wiadomości 

publicznej lub w inny sposób przestały być informacjami poufnymi. Akapit ten nie ma jednak zastosowania do 

zwiększania posiadania 

 

Sam fakt, że dana osoba wykorzystuje swą wiedzę o własnej decyzji o nabyciu lub zbyciu instrumentów finansowych 

przy nabyciu lub zbyciu tych instrumentów finansowych, nie stanowi sam w sobie wykorzystania informacji poufnych. 
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Niezależnie jednak od powyższego można uznać, że naruszenie zakazu wykorzystywania informacji poufnych 

określonego w art. 14 Rozporządzenia MAR miało miejsce, jeżeli Komisja Nadzoru Finansowego ustali, że powody 

składania zleceń, dokonywania transakcji lub podejmowania innych zachowań były nieuprawnione. 

 

Zgodnie z art. 10 Rozporządzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wówczas, gdy osoba 

znajduje się w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjątkiem przypadków, gdy 

ujawnienie to odbywa się w normalnym trybie wykonywania czynności w ramach zatrudnienia, zawodu lub 

obowiązków. Niniejszy akapit ma zastosowanie do każdej osoby fizycznej lub prawnej w sytuacjach i okolicznościach, 

o których mowa w art. 8 ust. 4 Rozporządzenia MAR. 

 

Dalsze ujawnienie rekomendacji lub nakłaniania, o których mowa w art. 8 ust. 2 Rozporządzenia MAR, oznacza 

bezprawne ujawnianie informacji poufnych zgodnie z opisywanym artykułem, jeżeli osoba ujawniająca rekomendację 

lub nakłanianie wie lub powinna wiedzieć, że są one oparte na informacjach poufnych. 

 

Zgodnie z art. 12 ust. 1 Rozporządzenia MAR manipulacja na rynku obejmuje następujące działania: 

1. zawieranie transakcji, składanie zleceń lub inne zachowania, które: 

a. wprowadzają lub mogą wprowadzać w błąd co do podaży lub popytu na instrument finansowy, lub co do 

ich ceny; lub 

b. utrzymują albo mogą utrzymywać cenę jednego lub kilku instrumentów finansowych na nienaturalnym lub 

sztucznym poziomie; 

chyba że osoba zawierająca transakcję, składająca zlecenie transakcji lub podejmująca każde inne zachowanie 

dowiedzie, iż dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastąpiły z zasadnych powodów i są zgodne z przyjętymi 

praktykami rynkowymi ustanowionymi zgodnie z art. 13 Rozporządzenia MAR; 

2. zawieranie transakcji, składanie zleceń lub inne działania lub zachowania wpływające albo mogące wpływać na 

cenę jednego lub kilku instrumentów finansowych, związane z użyciem fikcyjnych narzędzi lub innych form 

wprowadzania w błąd lub podstępu; 

3. rozpowszechnianie za pośrednictwem mediów, w tym Internetu, lub przy użyciu innych środków, informacji, które 

wprowadzają lub mogą wprowadzać w błąd co do podaży lub popytu na instrument finansowy, lub co do ich ceny, 

lub zapewniają utrzymanie się lub mogą zapewnić utrzymanie się ceny jednego lub kilku instrumentów 

finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba 

rozpowszechniająca te informacje wiedziała lub powinna była wiedzieć, że informacje te były fałszywe lub 

wprowadzające w błąd; 

4. przekazywanie fałszywych lub wprowadzających w błąd informacji, jeżeli osoba przekazująca informacje 

wiedziała lub powinna była wiedzieć, że są one fałszywe i wprowadzające w błąd. 

 

Zgodnie z art. 12 ust. 2 Rozporządzenia MAR za manipulację na rynku uznaje się m.in. następujące zachowania: 
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1. postępowanie osoby lub osób działających wspólnie, mające na celu utrzymanie dominującej pozycji w zakresie 

podaży lub popytu na instrument finansowy, które skutkuje albo może skutkować, bezpośrednio lub pośrednio, 

ustaleniem poziomu cen sprzedaży lub kupna lub stwarza albo może stwarzać nieuczciwe warunki transakcji; 

2. nabywanie lub zbywanie instrumentów finansowych na otwarciu lub zamknięciu rynku, które skutkuje albo może 

skutkować wprowadzeniem w błąd inwestorów kierujących się cenami podanymi do wiadomości publicznej, w 

tym cenami otwarcia i zamknięcia; 

3. składanie zleceń w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocą wszelkich dostępnych metod 

handlu, w tym środków elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego i handlu wysokiej 

częstotliwości, i które wywołuje jeden ze skutków, o których mowa powyżej poprzez: 

a. zakłócenia lub opóźnienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo 

prawdopodobieństwo ich spowodowania; 

b. utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zleceń w danym systemie obrotu lub 

prawdopodobieństwo utrudniania tej identyfikacji, w szczególności poprzez składanie zleceń, które 

skutkują przepełnieniem lub destabilizacją arkusza zleceń; lub 

c. tworzenie lub prawdopodobieństwo stworzenia fałszywego lub wprowadzającego w błąd sygnału 

w zakresie podaży lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczególności poprzez składanie 

zleceń w celu zapoczątkowania lub nasilenia danego trendu; 

4. wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostępu do mediów tradycyjnych lub elektronicznych do 

wygłaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub pośrednio na temat jego emitenta) po uprzednim 

zajęciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a następnie czerpanie zysku ze skutków opinii wygłaszanych 

na temat ceny tego instrumentu, bez jednoczesnego podania do publicznej wiadomości istniejącego konfliktu 

interesów w sposób odpowiedni i skuteczny. 

 

Załącznik I do Rozporządzenia MAR określa niewyczerpujący wykaz okoliczności wskazujących na stosowanie 

fikcyjnych narzędzi lub innych form wprowadzania w błąd lub podstępu oraz niewyczerpujący wykaz okoliczności 

wskazujących na wprowadzanie w błąd oraz utrzymanie cen. 

 

Jeżeli osoba, o której mowa w art. 12 Rozporządzenia MAR, jest osobą prawną, artykuł ten ma zastosowanie zgodnie 

z prawem krajowym również do osób fizycznych, które biorą udział w podejmowaniu decyzji o prowadzeniu 

działalności na rachunek tej osoby prawnej. 

 

Na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporządzenia MAR Emitent podaje niezwłocznie do wiadomości publicznej informacje 

poufne bezpośrednio go dotyczące. Spółka zamieszcza i utrzymuje na swojej stronie internetowej wszelkie informacje 

poufne, które jest zobowiązany podać do wiadomości publicznej, przez okres co najmniej pięciu lat. 

Zgodnie z art. 17 ust. 4 Emitent może na własną odpowiedzialność opóźnić podanie do wiadomości publicznej 

informacji poufnych, pod warunkiem że spełnione są łącznie następujące warunki: 
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1. niezwłoczne ujawnienie informacji mogłoby naruszyć prawnie uzasadnione interesy emitenta lub uczestnika 

rynku handlu uprawnieniami do emisji; 

2. opóźnienie podania do wiadomości informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w błąd opinii publicznej; 

3. emitent lub uczestnik rynku uprawnień do emisji jest w stanie zapewnić poufność takich informacji. 

 

W przypadku rozciągniętego w czasie procesu, który następuje etapami i którego celem lub wynikiem jest zaistnienie 

szczególnej okoliczności lub szczególnego wydarzenia, emitent może na własną odpowiedzialność opóźnić podanie 

do wiadomości publicznej informacji poufnych dotyczących tego procesu, z zastrzeżeniem spełnienia powyższych 

warunków. 

 

Jeżeli ujawnienie informacji poufnych zostało opóźnione i ich poufność nie jest już dłużej gwarantowana, emitent 

niezwłocznie podaje te informacje poufne do wiadomości publicznej. 

 

Na podstawie art. 19 Rozporządzenia MAR osoby pełniące obowiązki zarządcze (zgodnie z definicją zawartą w art. 3 

ust. 1 ppkt. 25 Rozporządzenia MAR) oraz osoby blisko z nimi związane (zgodnie z definicją zawartą w art. 3 ust. 1 

ppkt. 26 Rozporządzenia MAR) powiadamiają emitenta o każdej transakcji zawieranej na ich własny rachunek w 

odniesieniu do akcji lub instrumentów dłużnych tego emitenta lub do instrumentów pochodnych bądź innych 

powiązanych z nimi instrumentów finansowych. Takich powiadomień dokonuje się niezwłocznie i nie później niż w trzy 

dni robocze po dniu transakcji. Obowiązek ten ma zastosowanie do każdej kolejnej transakcji, gdy zostanie osiągnięta 

łączna kwota 5.000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego. Próg w wysokości 5 000 EUR oblicza się poprzez 

dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji. Powiadomienie o transakcjach zawiera informacje 

określone w art. 19 ust. 6 Rozporządzenia MAR. Obowiązek powiadomienia wymagają także transakcje wskazane w 

art. 19 ust. 7 Rozporządzenia MAR. 

 

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporządzenia MAR osoba pełniąca obowiązki zarządcze u emitenta nie może dokonywać 

żadnych transakcji na swój rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezpośrednio lub pośrednio, dotyczących akcji 

lub instrumentów dłużnych emitenta, lub instrumentów pochodnych lub innych związanych z nimi instrumentów 

finansowych, przez okres zamknięty 30 dni kalendarzowych przed ogłoszeniem śródrocznego raportu finansowego 

lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, które emitent ma obowiązek podać do wiadomości publicznej. 

Emitent może zezwolić osobie pełniącej u niego obowiązki zarządcze na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub 

na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamkniętego stosując przepisy określone w art. 19 ust. 12 Rozporządzenia 

MAR. 

 

3.8.4.2.3.4. Obowiązki i ograniczenia wynikające z Ustawy o ofercie publicznej 

 

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, każdy: 
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• kto osiągnął lub przekroczył 5%, 10%, 15 %, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogólnej liczby głosów w 

spółce publicznej, 

• kto posiadał co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogólnej liczby głosów w tej 

spółce i w wyniku zmniejszenia tego udziału osiągnął odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 

75% albo 90% lub mniej ogólnej liczby głosów, 

• kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziału ponad 33% ogólnej liczby głosów, o co najmniej 1% ogólnej 

liczby głosów w spółce publicznej, 

• kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziału ponad 10% ogólnej liczby głosów, o co najmniej 5% ogólnej 

liczby głosów w spółce publicznej, której akcje są wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu 

jest obowiązany niezwłocznie zawiadomić o tym Komisję Nadzoru Finansowego oraz emitenta, nie później niż w 

terminie 4 dni roboczych od dnia, w którym dowiedział się o zmianie udziału w ogólnej liczbie głosów lub przy 

zachowaniu należytej staranności mógł się o niej dowiedzieć, a w przypadku zmiany wynikającej z nabycia lub zbycia 

akcji spółki publicznej w transakcji zawartej w alternatywnym systemie obrotu - nie później niż w terminie 6 dni 

sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. 

 

Zawiadomienie, o którym mowa powyżej, zawiera informacje o: 

1. dacie i rodzaju zdarzenia powodującego zmianę udziału, której dotyczy zawiadomienie; 

2. liczbie akcji posiadanych przed zmianą udziału i ich procentowym udziale w kapitale zakładowym spółki oraz o 

liczbie głosów z tych akcji i ich procentowym udziale w ogólnej liczbie głosów; 

3. liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zakładowym spółki oraz o liczbie głosów 

z tych akcji i ich procentowym udziale w ogólnej liczbie głosów; 

4. podmiotach zależnych od akcjonariusza dokonującego zawiadomienia, posiadających akcje spółki; 

5. liczbie głosów z akcji, obliczonej w sposób określony w art. 69b ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej, do których 

nabycia jest uprawniony lub zobowiązany jako posiadacz instrumentów finansowych, o których mowa w art. 69b 

ust. 1 pkt 1, oraz instrumentów finansowych, o których mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej, 

które nie są wykonywane wyłącznie przez rozliczenie pieniężne, rodzaju lub nazwie tych instrumentów 

finansowych, dacie ich wygaśnięcia oraz dacie lub terminie, w którym nastąpi lub może nastąpić nabycie akcji; 

6. liczbie głosów z akcji, obliczonej w sposób określony w art. 69b ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej, do których w 

sposób pośredni lub bezpośredni odnoszą się instrumenty finansowe, o których mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 

Ustawy o ofercie publicznej, rodzaju lub nazwie tych instrumentów finansowych oraz dacie wygaśnięcia tych 

instrumentów finansowych; 

7. łącznej sumie liczby głosów wskazanych na podstawie z art. 69 ust. 4 pkt 3, 7 i 8 Ustawy o ofercie publicznej i 

jej procentowym udziale w ogólnej liczbie głosów; 

8. osobach, o których mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy o ofercie publicznej. 
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W przypadku gdy podmiot zobowiązany do dokonania zawiadomienia posiada akcje różnego rodzaju, zawiadomienie 

powinno zawierać także informacje określone w pkt b) i c) powyżej, odrębnie dla akcji każdego rodzaju. 

Zawiadomienie, o którym mowa powyżej, może być sporządzone w języku angielskim. 

 

Obowiązki określone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej spoczywają również na podmiocie, który osiągnął lub 

przekroczył określony próg ogólnej liczby głosów w związku z: 

1. zajściem innego niż czynność prawna zdarzenia prawnego; 

2. pośrednim nabyciem akcji spółki publicznej. 

Obowiązki określone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej powstają również w przypadku gdy prawa głosu są związane 

z papierami wartościowymi stanowiącymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz 

którego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywać prawo głosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa 

- w takim przypadku prawa głosu uważa się za należące do podmiotu, na rzecz którego ustanowiono zabezpieczenie. 

 

Obowiązki określone w art. 69 ww. ustawy spoczywają również na podmiocie, który osiągnął lub przekroczył określony 

próg ogólnej liczby głosów w związku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentów finansowych, które: 

1. po upływie terminu zapadalności bezwarunkowo uprawniają lub zobowiązują ich posiadacza do nabycia akcji, z 

którymi związane są prawa głosu, wyemitowanych już przez emitenta, lub 

2. odnoszą się do akcji emitenta w sposób pośredni lub bezpośredni i mają skutki ekonomiczne podobne 

do skutków instrumentów finansowych określonych w pkt 1, niezależnie od tego, czy instrumenty te są 

wykonywane przez rozliczenie pieniężne. 

W przypadku instrumentów finansowych, o których mowa w art. 69b. ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, liczba głosów 

posiadanych w spółce publicznej odpowiada liczbie głosów wynikających z akcji, do których nabycia uprawniony lub 

zobowiązany jest posiadacz tych instrumentów finansowych. 

 

W przypadku instrumentów finansowych, o których mowa w art. 69b. ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej, które są 

wykonywane wyłącznie przez rozliczenie pieniężne, liczba głosów posiadanych w spółce publicznej, związanych z tymi 

instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby głosów wynikających z akcji, do których w sposób pośredni 

lub bezpośredni odnoszą się te instrumenty finansowe, oraz współczynnika delta danego typu instrumentu 

finansowego. Wartość współczynnika delta określa się zgodnie z rozporządzeniem delegowanym Komisji (UE) 

2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupełniającym dyrektywę 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w 

odniesieniu do określonych regulacyjnych standardów technicznych stosowanych do znaczących pakietów akcji (Dz. 

Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2). 

 

Przy obliczaniu liczby głosów uwzględnia się wyłącznie pozycje długie (w rozumieniu rozporządzenia Parlamentu 

Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krótkiej sprzedaży i wybranych aspektów 

dotyczących swapów ryzyka kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1, z późn. zm.)). 
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Obowiązki, o których mowa w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, powstają również w przypadku wykonania 

uprawnienia do nabycia akcji spółki publicznej, mimo złożenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art. 69b. ust. 1 

Ustawy o ofercie publicznej, jeżeli wskutek nabycia akcji łączna liczba głosów wynikających z akcji tego samego 

emitenta osiąga lub przekracza progi ogólnej liczby głosów w spółce publicznej określone w art. 69 Ustawy o ofercie 

publicznej. 

 

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowiązki określone powyżej spoczywają również na: 

1. podmiocie, który osiągnął lub przekroczył określony w ustawie próg ogólnej liczby głosów w związku 

z nabywaniem lub zbywaniem kwitów depozytowych wystawionych w związku z akcjami spółki publicznej; 

2. funduszu inwestycyjnym - również w przypadku, gdy osiągnięcie lub przekroczenie danego progu ogólnej liczby 

głosów określonego w tych przepisach następuje w związku z posiadaniem akcji łącznie przez: 

- inne fundusze inwestycyjne zarządzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych, 

- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarządzane przez ten 

sam podmiot; 

3. funduszu emerytalnym – również w przypadku, gdy osiągnięcie lub przekroczenie danego progu ogólnej liczby 

głosów określonego w tych przepisach następuje w związku z posiadaniem akcji łącznie przez inne fundusze 

emerytalne zarządzane przez to samo towarzystwo emerytalne; 

4. alternatywnej spółce inwestycyjnej - również w przypadku, gdy osiągnięcie lub przekroczenie danego progu 

ogólnej liczby głosów określonego w tych przepisach następuje w związku z posiadaniem akcji łącznie przez: 

- inne alternatywne spółki inwestycyjne zarządzane przez tego samego zarządzającego ASI w rozumieniu 

ustawy o funduszach inwestycyjnych, 

- inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarządzane 

przez ten sam podmiot; 

5. podmiocie, w przypadku którego osiągnięcie lub przekroczenie danego progu ogólnej liczby głosów określonego 

w tych przepisach następuje w związku z posiadaniem akcji: 

- przez osobę trzecią w imieniu własnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wyłączeniem akcji 

nabytych w ramach wykonywania czynności, o których mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie 

instrumentami finansowymi, 

- w ramach wykonywania czynności polegających na zarządzaniu portfelami, w skład których wchodzi jeden 

lub większa liczba instrumentów finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami 

finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzących w skład 

zarządzanych portfeli papierów wartościowych, z których podmiot ten, jako zarządzający, może w imieniu 

zleceniodawców wykonywać prawo głosu na walnym zgromadzeniu, 

- przez osobę trzecią, z którą ten podmiot zawarł umowę, której przedmiotem jest przekazanie uprawnienia 

do wykonywania prawa głosu; 
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6. pełnomocniku, który w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu został upoważniony do 

wykonywania prawa głosu z akcji spółki publicznej, jeżeli akcjonariusz ten nie wydał wiążących pisemnych 

dyspozycji co do sposobu głosowania; 

7. również łącznie na wszystkich podmiotach, które łączy pisemne lub ustne porozumienie dotyczące nabywania 

bezpośrednio lub pośrednio, lub obejmowania w wyniku oferty niebędącej ofertą publiczną przez te podmioty lub 

przez osobę trzecią, o której mowa w pkt 5 tiret 1powyżej, akcji spółki publicznej, lub zgodnego głosowania na 

walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwałej polityki wobec spółki, chociażby tylko jeden z tych podmiotów 

podjął lub zamierzał podjąć czynności powodujące powstanie tych obowiązków; 

8. podmiotach, które zawierają porozumienie, o którym mowa w pkt 6, posiadając akcje spółki publicznej, w liczbie 

zapewniającej łącznie osiągnięcie lub przekroczenie danego progu ogólnej liczby głosów określonego w tych 

przepisach, 

9. pełnomocniku niebędącym firmą inwestycyjną, upoważnionym do dokonywania na rachunku papierów 

wartościowych czynności zbycia lub nabycia papierów wartościowych; 

 

Obowiązki określone powyżej powstają również w przypadku zmniejszenia udziału w ogólnej liczbie głosów w spółce 

publicznej w związku z rozwiązaniem porozumienia, o którym mowa w pkt 6 oraz 7, a także w związku ze 

zmniejszeniem udziału strony tego porozumienia w ogólnej liczbie głosów. 

 

W przypadkach, o których mowa w pkt 6 oraz 7 obowiązki określone w tym rozdziale mogą być wykonywane przez 

jedną ze stron porozumienia, wskazaną przez strony porozumienia. 

 

Istnienie porozumienia, o którym mowa w pkt 6, domniemywa się w przypadku posiadania akcji spółki publicznej przez: 

- małżonków, ich wstępnych, zstępnych i rodzeństwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak również 

osoby pozostające w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli; 

- osoby pozostające we wspólnym gospodarstwie domowym; 

- jednostki powiązane w rozumieniu ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości. 

 

Do liczby głosów, która powoduje powstanie obowiązków określonych we wskazanych powyżej zapisach wlicza się: 

- liczbę głosów posiadanych przez podmioty zależne - po stronie podmiotu dominującego; 

- liczbę głosów z akcji objętych pełnomocnictwem - po stronie pełnomocnika, który został upoważniony do 

wykonywania prawa głosu zgodnie z pkt 5, 

- liczbę głosów z wszystkich akcji, nawet jeżeli wykonywanie z nich prawa głosu jest ograniczone lub wyłączone z 

mocy statutu, umowy lub przepisu prawa, 

- po stronie pełnomocnika, o którym mowa w pkt 8, wlicza się liczbę głosów posiadanych przez mocodawcę 

wynikających z akcji zapisanych na rachunkach papierów wartościowych, w zakresie których pełnomocnik ma 

umocowanie. 
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Obowiązki, o których mowa powyżej, powstają również w przypadku, gdy prawa głosu są związane z papierami 

wartościowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, który może nimi rozporządzać według własnego 

uznania. 

 

Na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie może wykonywać prawa głosu z akcji spółki 

publicznej będących przedmiotem czynności prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodującego osiągnięcie lub 

przekroczenie danego progu ogólnej liczby głosów, jeżeli osiągnięcie lub przekroczenie tego progu nastąpiło z 

naruszeniem obowiązków określonych odpowiednio w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej. Akcjonariusz nie może 

wykonywać prawa głosu z wszystkich akcji spółki publicznej, jeżeli przekroczenie progu ogólnej liczby głosów 

nastąpiło z naruszeniem obowiązków określonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1, a także gdy nabycie 

akcji spółki publicznej nastąpiło na skutek wezwania po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79. 

 

W przypadku naruszenia zakazu, o którym mowa powyżej prawo głosu wykonane z akcji spółki publicznej nie jest 

uwzględniane przy obliczaniu wyniku głosowania nad uchwałą walnego zgromadzenia, z zastrzeżeniem przepisów 

innych ustaw. 

 

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie mogą być akcje obciążone zastawem, do 

chwili jego wygaśnięcia. Wyjątkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji następuje w wykonaniu umowy, o 

ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku, o niektórych 

zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871). 

 

Z instrumentami będącymi przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu nie wiążą się żadne inne, 

niż wskazane powyżej, ograniczenia w obrocie instrumentami finansowymi Emitenta. 

 

3.8.4.2.3.5. Obowiązki i ograniczenia wynikające z Ustawa o kontroli niektórych inwestycji 

 

Ustawa o kontroli niektórych inwestycji określa między innymi zasady i tryb kontroli inwestycji skutkujących nabyciem 

lub osiągnięciem znaczącego uczestnictwa lub nabyciem dominacji nad podmiotem objętym ochroną w rozumieniu 

art. 12d ustawy przez podmiot, który: 

1. nie posiada obywatelstwa państwa członkowskiego, tj. państwa, które jest członkiem Unii Europejskiej lub stroną 

umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, lub państwem należącym do Organizacji Współpracy 

Gospodarczej i Rozwoju - w przypadku osób fizycznych albo 

2. nie posiada lub nie posiadał od co najmniej dwóch lat od dnia poprzedzającego zgłoszenie siedziby na terytorium 

państwa członkowskiego - w przypadku podmiotów innych niż osoby fizyczne; 

oraz sankcje za naruszenie obowiązków wynikających z przepisów art. 12b–12k ustawy. 

 



 Dokument Informacyjny uproszczony Gamivo S.A.  

 

 Strona | 52 

  

Zgodnie z art. 12e ust. 1 Ustawy o kontroli niektórych inwestycji, obowiązek zawiadomienia organu kontroli, tj. Prezesa 

Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów, powstaje w przypadku, gdy podmiot wskazany powyżej: 

1. zamierza nabyć lub osiągnąć znaczące uczestnictwo albo 

2. zamierza nabyć dominację albo 

3. nabył lub osiągnął znaczące uczestnictwo albo 

4. nabył dominację. 

 

Zgodnie z art. 12d ust. 1 i 4 Ustawy o kontroli niektórych inwestycji, podmiotami podlegającymi ochronie są spółki 

publiczne w rozumieniu Ustawy o ofercie publicznej, których przychód ze sprzedaży przekroczył na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej w którymkolwiek z dwóch lat obrotowych, poprzedzających zgłoszenie, równowartość 10 

000 000 euro. 

 

Zgodnie z art. 12c ust. 1 Ustawy o kontroli niektórych inwestycji za „znaczące uczestnictwo” uznaje się sytuację 

umożliwiającą wywieranie wpływu na działalność podmiotu przez: 

1. posiadanie udziałów albo akcji reprezentujących co najmniej 20 proc. ogólnej liczby głosów, albo 

2. posiadanie udziału kapitałowego w spółce osobowej o wartości wynoszącej co najmniej 20 proc. wartości 

wszystkich wkładów wniesionych do tej spółki, lub 

3. posiadanie udziału w zyskach innego podmiotu wynoszącego co najmniej 20 proc. 

 

Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o kontroli niektórych inwestycji, za „nabycie dominacji” uznaje się uzyskanie statusu 

podmiotu dominującego wobec podmiotu objętego ochroną przez: 

1. nabycie udziałów albo akcji lub praw z udziałów albo akcji albo objęcie udziałów albo akcji, lub 

2. zawarcie umowy przewidującej zarządzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten podmiot. 

 

Zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o kontroli niektórych inwestycji, za „nabycie lub osiągnięcie znaczącego uczestnictwa” 

uznaje się: 

1. uzyskanie znaczącego uczestnictwa w podmiocie objętym ochroną przez nabycie udziałów albo akcji lub praw z 

udziałów albo akcji albo objęcie udziałów albo akcji, lub 

2. osiągnięcie lub przekroczenie odpowiednio progu 20 proc. i 40 proc. ogólnej liczby głosów w organie 

stanowiącym podmiotu objętego ochroną, udziału w zyskach podmiotu objętego ochroną lub udziału 

kapitałowego w spółce osobowej będącej podmiotem objętym ochroną w odniesieniu do wartości wszystkich 

wkładów wniesionych do tej spółki przez nabycie udziałów albo akcji lub praw z udziałów albo akcji albo objęcie 

udziałów albo akcji, lub 

3. nabycie lub wydzierżawienie od podmiotu objętego ochroną przedsiębiorstwa lub jego zorganizowanej części. 
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Zgodnie z art. 12c ust. 6 Ustawy o kontroli niektórych inwestycji, za „nabycie lub osiągnięcie znaczącego uczestnictwa 

albo nabycie dominacji” uznaje się również przypadki, gdy: 

1. nabycie lub osiągnięcie znaczącego uczestnictwa w podmiocie objętym ochroną albo nabycie dominacji nad 

takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot zależny, w tym również na podstawie porozumień zawartych 

z podmiotem dominującym albo podmiotem zależnym od takiego podmiotu; 

2. nabycie lub osiągnięcie znaczącego uczestnictwa w podmiocie objętym ochroną albo nabycie dominacji nad 

takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, którego statut albo inny akt regulujący jego funkcjonowanie 

zawiera postanowienia dotyczące prawa do jego majątku w razie rozwiązania podmiotu albo innej formy jego 

ustania, w tym prawa do dysponowania tym majątkiem bez jego nabycia; 

3. nabycie lub osiągnięcie znaczącego uczestnictwa w podmiocie objętym ochroną albo nabycie dominacji nad 

takim podmiotem jest dokonywane w imieniu własnym, ale na zlecenie innego podmiotu, w tym w ramach 

wykonywania umowy o zarządzanie portfelem w rozumieniu Ustawy o obrocie; 

4. nabycie lub osiągnięcie znaczącego uczestnictwa w podmiocie objętym ochroną albo nabycie dominacji nad 

takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z którym inny podmiot zawarł umowę, której przedmiotem 

jest przekazanie uprawnień do wykonywania prawa głosu, bądź innych uprawnień do udziałów, akcji albo innych 

praw udziałowych lub praw z udziałów, akcji albo innych praw udziałowych podmiotu objętego ochroną; 

5. nabycie lub osiągnięcie znaczącego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem objętym ochroną jest 

dokonywane przez grupę dwóch lub więcej osób, jeżeli chociażby jedną z tych osób jest podmiot, z którym inny 

podmiot zawarł umowę, dotyczącą nabywania udziałów albo akcji podmiotu objętego ochroną, bądź choćby 

nabywania udziałów albo akcji lub składników majątku przedsiębiorców z siedzibą w Rzeczypospolitej Polskiej, 

jeżeli przedmiotem tej umowy jest przekazanie uprawnień do wykonywania prawa głosu, bądź innych uprawnień 

do udziałów albo akcji lub praw z udziałów albo akcji przedsiębiorców z siedzibą w Rzeczypospolitej Polskiej; 

6. nabycie lub osiągnięcie znaczącego uczestnictwa w podmiocie objętym ochroną albo nabycie dominacji nad 

takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot działający na podstawie pisemnego lub ustnego porozumienia 

dotyczącego nabywania przez strony takiego porozumienia udziałów albo akcji lub składników majątku podmiotu 

objętego ochroną lub nabywania udziałów albo akcji lub składników majątku przedsiębiorców z siedzibą w 

Rzeczypospolitej Polskiej; 

przy czym przypadki wymienione w ppkt 1 - 6 powyżej nazywane są „nabyciem pośrednim”. 

 

Zgodnie z art. 12c ust. 8 Ustawy o kontroli niektórych inwestycji, za „nabycie lub osiągnięcie znaczącego uczestnictwa 

albo nabycie dominacji” uznaje się również przypadki, gdy podmiot nabędzie lub osiągnie znaczące uczestnictwo albo 

nabędzie dominację nad podmiotem objętym ochroną bądź osiągnie lub przekroczy odpowiednio 20 proc. albo 40 

proc. ogólnej liczby głosów w organie stanowiącym podmiotu objętego ochroną, udziału w zyskach podmiotu objętego 

ochroną lub udziału kapitałowego w spółce osobowej będącej podmiotem objętym ochroną w odniesieniu do wartości 

wszystkich wkładów wniesionych do tej spółki, w wyniku: 
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1. umorzenia udziałów albo akcji podmiotu objętego ochroną bądź nabycia udziałów albo akcji własnych tego 

podmiotu; 

2. podziału podmiotu objętego ochroną albo połączenia go z innym podmiotem; 

3. zmiany umowy albo statutu podmiotu objętego ochroną w zakresie uprzywilejowania udziałów albo akcji, udziału 

w zyskach, ustanowienia bądź zmiany lub zniesienia uprawnień przysługujących poszczególnym wspólnikom, 

akcjonariuszom albo uczestnikom tego podmiotu 

przy czym przypadki wymienione w ppkt 1 - 3 powyżej nazywane są „nabyciem następczym”. 

 

Zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o kontroli niektórych inwestycji, podmiot, który zamierza nabyć lub osiągnąć znaczące 

uczestnictwo albo nabyć dominację, jest obowiązany każdorazowo złożyć organowi kontroli uprzednie zawiadomienie 

o zamiarze jego dokonania, chyba że obowiązek ten spoczywa na innych podmiotach, zgodnie z art. 12f ust. 2-4 

przedmiotowej ustawy. Zawiadomienia dokonuje się: 

1. przed zawarciem jakiejkolwiek umowy rodzącej zobowiązanie do nabycia lub osiągnięcia znaczącego 

uczestnictwa albo nabycia dominacji bądź przed dokonaniem innej czynności prawnej albo czynności prawnych 

prowadzących do nabycia lub osiągnięcia znaczącego uczestnictwa albo nabycia dominacji albo 

2. w przypadku wezwania do zapisywania się na sprzedaż lub zamianę akcji spółki publicznej w rozumieniu Ustawy 

o ofercie publicznej - przed opublikowaniem wezwania. 

 

W przypadku, gdy do nabycia lub osiągnięcia znaczącego uczestnictwa albo nabycia dominacji dochodzi w wyniku 

zawarcia więcej niż jednej umowy lub dokonania innej czynności prawnej, zawiadomienia dokonuje się przed 

zawarciem ostatniej umowy albo dokonaniem ostatniej czynności prawnej prowadzącej do nabycia lub osiągnięcia 

znaczącego uczestnictwa albo nabycia dominacji. 

 

Zgodnie z art. 12j ust. 1 Ustawy o kontroli niektórych inwestycji, organ kontroli, w drodze decyzji, zgłasza sprzeciw 

wobec nabycia lub osiągnięcia znaczącego uczestnictwa albo nabycia dominacji nad podmiotem objętym ochroną w 

rozumieniu art. 12d ustawy, w tym także w przypadku nabycia pośredniego lub następczego, jeżeli: 

1. podmiot składający zawiadomienie, o którym mowa w art. 12f ust. 1 - 4, nie uzupełnił w wyznaczonym terminie 

braków formalnych w zawiadomieniu lub załączanych do zawiadomienia dokumentów lub informacji albo 

wezwany podmiot nie złożył informacji lub dokumentów na wezwanie organu kontroli, lub 

2. podmiot składający zawiadomienie, o którym mowa w art. 12f ust. 1 - 4, nie przedstawił dodatkowych pisemnych 

wyjaśnień w terminie wyznaczonym przez organ kontroli, lub 

3. w związku z nabyciem lub osiągnięciem znaczącego uczestnictwa albo nabyciem dominacji istnieje przynajmniej 

potencjalne zagrożenie dla porządku publicznego lub bezpieczeństwa publicznego Rzeczypospolitej Polskiej lub 

zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej - przy uwzględnieniu art. 52 ust. 1 i art. 65 ust. 1 Traktatu o 

funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej, lub 
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4. brak jest możliwości ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo państwa członkowskiego - w przypadku osób 

fizycznych albo posiada lub posiadał od co najmniej dwóch lat od dnia poprzedzającego zgłoszenie siedziby na 

terytorium państwa członkowskiego - w przypadku podmiotów innych niż osoby fizyczne lub 

5. nabycie lub osiągnięcie znaczącego uczestnictwa albo nabycie dominacji może mieć negatywny wpływ 

na projekty i programy leżące w interesie Unii Europejskiej. 

 

Zgodnie z art. 12k ust. 1 Ustawy o kontroli niektórych inwestycji, nabycie lub osiągnięcie znaczącego uczestnictwa 

albo nabycie dominacji dokonane: 

1. bez złożenia zawiadomienia, o którym mowa w art. 12f ust. 1, 2 lub 4 ustawy, albo 

2. pomimo wydania decyzji o sprzeciwie, o której mowa w art. 12j ust. 1 ustawy; 

jest nieważne, chyba że wydano decyzję, o której mowa w art. 12j ust. 3 ustawy. 

 

Zgodnie z art. 12k ust. 2 Ustawy o kontroli niektórych inwestycji, w przypadku: 

1. niezłożenia zawiadomienia, o którym mowa w art. 12f ust. 3 ustawy, albo 

2. wydania decyzji, o której mowa w art. 12j ust. 2 ustawy; 

z udziałów albo akcji podmiotu objętego ochroną, nabytych w przypadkach określonych w art. 12c ust. 7 ustawy, nie 

może być wykonywane prawo głosu, ani inne uprawnienia, z wyjątkiem prawa do zbycia tych udziałów albo akcji. 
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4. Wskazanie osób zarządzających Emitentem i nadzorujących Emitenta, Autoryzowanego Doradcę oraz firm 

audytorskich badających sprawozdania finansowe Emitenta (wraz ze wskazaniem biegłych rewidentów 

dokonujących badania) 

 

Zgodnie z § 7 ust. 2 Statutu Spółki Zarząd składa się z od 1 do 5 członków. Członków Zarządu powołuje się na okres 

wspólnej kadencji wynoszącej 5 lat. 

Członków Zarządu powołuje i odwołuje Rada Nadzorcza określając liczbę członków Zarządu na daną kadencję. 

 

Na moment sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Zarząd Spółki składa się z czterech członków. W 

skład Zarządu Emitenta wchodzą: 

Imię i nazwisko Stanowisko 

Mateusz Śmieżewski  Prezes Zarządu 

Tomasz Lewandowski  Członek Zarządu 

Bartłomiej Skarbiński  Członek Zarządu  

Marek Sutryk  Członek Zarządu  

 

 

Zgodnie z § 8 ust. 2 Statutu Spółki Rada Nadzorcza składa się z co najmniej 3 i nie więcej niż 7 członków. Członków 

Rady Nadzorczej powołuje się na okres wspólnej kadencji wynoszącej 5 lat. Członków Rady Nadzorczej powołuje i 

odwołuje Walne Zgromadzenie. 

 

Na dzień sporządzenia niniejszego dokumentu informacyjnego w skład Rady Nadzorczej Emitenta wchodzą: 

Imię i nazwisko Stanowisko 

Michał Wrzołek Przewodniczący Rady Nadzorczej 

Agnieszka Dyszczyk Członek Rady Nadzorczej 

Wojciech Iwaniuk  Członek Rady Nadzorczej 

Bartosz Lis  Członek Rady Nadzorczej 

 

Członek RN zostanie wybrany na najbliższym Walnym Zgromadzeniu w miejsce Pana Marcina Kuciapskiego, który w 

dniu 4 lipca 2023 r. złożył rezygnację z funkcji Członka Rady Nadzorczej.   
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Osoby zarządzające Autoryzowanym Doradcą: 

 

W skład osób zarządzających Autoryzowanym Doradcą wchodzi obecnie: 

1/ Edyta Gajda - Prezes Zarządu 

2/ Dorota Stangreciak - Karpierz - Wiceprezes Zarządu 

 

 

 

 

 

 

Podmiot dokonujący badania sprawozdań finansowych Emitenta: 

 

Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2022 zostało zbadane przez firmę SavaPartners sp. z o.o. z siedzibą w 

Warszawie, podmiot wpisany pod nr 4070 na listę firm audytorskich, prowadzoną przez Polską Agencję Nadzoru 

Audytowego. Kluczowym biegłym rewidentem był Pan Wojciech Barańczuk, wpisana na listę biegłych rewidentów pod 

numerem 12914. 

 

Skonsolidowane roczne sprawozdanie Grupy kapitałowej Emitenta został opublikowane raportem EBI nr 4/2023 z dnia 

21 marca 2023 r. Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta zostało opublikowane raportem EBI nr 

3/2023 z dnia 21 marca 2023 roku.  
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5. Podstawowe informacje na temat powiązań kapitałowych Emitenta, mających istotny wpływ na jego 

działalność, ze wskazaniem jednostek jego grupy kapitałowej oraz jednostek niewchodzących w skład grupy 

kapitałowej Emitenta, ale będących podmiotami istotnymi dla działalności prowadzonej przez Emitenta i 

powiązanymi kapitałowo lub osobowo z Emitentem, osobami wchodzącymi w skład organów zarządzających 

lub nadzorczych Emitenta lub znaczącymi akcjonariuszami Emitenta 

 

Na dzień sporządzania niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent tworzy grupę kapitałową w rozumieniu 

obowiązujących Emitenta przepisów o rachunkowości oraz posiada udziały w jednostkach zależnych. Emitent posiada 

100% udziałów w spółce GAMIVO.com Limited z siedzibą w miejscowości Sliema, Malta oraz w spółce Omnigate Sp. 

z o.o. z siedzibą w Poznaniu. Struktura grupy kapitałowej Emitenta przedstawiona została poniżej:  

 

 

GAMIVO.com Limited z siedzibą w Sliema, Malta, adres: Dingli Street 99, Sliema Malta, wpisana do Rejestru Spółek 

pod numerem C90983. Spółka ta została powołana w celu prowadzenia działalności platformy „GAMIVO.com”. Malta 

jako miejsce skupiające biznesy ze świata nowych technologii, daje Spółce do nich szybszy dostęp i zapewnia większe 

możliwości podejmowania współpracy. Dzięki posiadaniu podmiotu w tej lokalizacji, Spółka ma również możliwość 

swobodniejszego działania na arenie międzynarodowej. Emitent posiada 100% udziałów we wskazanej spółce, a także 

konsoliduje wskazany podmiot metodą pełną. Spółka zależna jest licencjobiorcą prawa do platformy „GAMIVO.com” 

od Emitenta i prowadzi rolę operatora platformy, a także jest odpowiedzialna za prace rozwojowe.  

Omnigate Sp. z o.o. z siedzibą w Poznaniu, adres: ul. Święty Marcin 29/8, 61-086 Poznań, wpisana do rejestru 

przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy Poznań – Nowe Miasto i Wilda w 

Poznaniu, VIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 0000794327, posiadająca NIP: 

7831800652 oraz REGON: 383100510. Spółka została założona w 2019 roku przez Tar Heel Capital Pathfinder Lab Sp. 

z o.o. oraz Pana Marka Sutryk w celu świadczenia usług outsourcingu procesów biznesowych w zakresie: (i) obsługi 

klienta, tj. przetwarzania i realizowania zamówień, przeciwdziałania nadużyciom ze strony użytkowników, 

GAMIVO.COM LIMITED 

99 Dingli Street 
Sliema, Malta 

GAMIVO S.A. 

Aleja Piastów 22 
Szczecin, Polska 

OMNIGATE SP. Z O.O. 

Święty Marcin 29/8 
Poznań, Polska 

100% udziałów 100% udziałów 
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rozwiązywania problemów użytkowników związanych z produktami / platformą GAMIVO.com; (ii) rozwoju IT, tj. usług 

programistycznych, wytwarzania kodu dla platformy GAMIVO.com i testowania wytworzonych funkcjonalności; oraz 

(iii) administracji biznesowej, tj. zarządzania oferowanymi produktami, dodawaniu ich do oferty oraz przygotowywaniu 

materiałów zawartych w ofertach. Emitent posiada 100% udziałów wskazanej spółki i konsoliduje ją metodą pełną. 

„Omnigate” Sp. z o.o. prowadził prace obsługi platformy GAMIVO.com od roku 2019 w ramach świadczonych usług 

outsourcingu pracowników związanych z zarządzaniem i utrzymaniem ciągłości produktów, rozwiązań IT oraz 

e-commerce, jak i obsługi sprzedażowej i posprzedażowej klientów platformy „GAMIVO.com”.  

W dniu 10 sierpnia 2020 roku spółka Blackstones Sp. z o.o. sprzedała 100% akcji w spółce GAMIVO S.A. do spółki Tar 

Heel Capital Pathfinder MT Limited za cenę 130.000,00 PLN. W wyniku transakcji Emitent stał się jednostką 

wchodzącą w skład grupy kapitałowej THC PF Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie. W dniu 28 sierpnia 2020 roku na 

mocy aktu notarialnego sporządzonego przez notariusza Artura Roberta Ruska w Warszawie, kancelaria notarialna w 

Warszawie przy ulicy Żurawiej 22 lok. 407, Rep. A nr 7701/2020 dokonano podwyższenie kapitału zakładowego o 

750,00 PLN w drodze emisji 750 Akcji Serii B (stanowiących po rejestracji przez sąd rejestrowy w dniu 25 stycznia 

2021 roku podziału akcji Spółki – 7.500 Akcji Serii B) pozbawiając dotychczasowych akcjonariuszy w całości prawa 

poboru ww. akcji. Akcje zostały objęte przez trzech indywidualnych inwestorów. Podwyższenie kapitału zakładowego 

zostało zarejestrowane przez sąd rejestrowy w dniu 12 listopada 2020 roku. Tym samym, po uwzględnieniu rejestracji 

Akcji Serii B przez sąd rejestrowy, Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited stał się akcjonariuszem większościowym z 

udziałem 99,26% akcji Spółki, a pozostali akcjonariusze stanowili 0,74% struktury akcjonariatu Spółki. W okresie 10-

30 listopada 2020 roku dokonana została seria sprzedaży łącznie 23.370 Akcji Serii A (stanowiących po rejestracji 

przez sąd rejestrowy w dniu 25 stycznia 2021 roku podziału akcji Spółki – 233.700 Akcji Serii A) przez Tar Heel Capital 

Pathfinder MT Limited na rzecz 62 inwestorów indywidualnych oraz 2 inwestorów instytucjonalnych, w wyniku której  

Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited został akcjonariuszem większościowym z udziałem 76,06% akcji Spółki, a 

pozostali akcjonariusze stanowili 23,94% struktury akcjonariatu Spółki.  

W dniu 24 lutego 2021 roku Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited z siedzibą w Sliema Malta sprzedał po cenie 

nominalnej 10.070 Akcji Serii A na rzecz osoby fizycznej będącej kluczowym współpracownikiem spółki jako element 

programu motywacyjnego Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited w kwietniu 2021 r. przeprowadził transakcję 

sprzedaży akcji Spółki w ramach budowy przyspieszonej księgi popytu, tj. Accelerated Book Building („transakcja 

ABB”). Transakcja ABB obejmowała 87.505 akcji Spółki, stanowiących 8,69% wszystkich akcji Spółki. Akcje Spółki w 

ramach Transakcji ABB zostały nabyte przez 30 podmiotów tj. 12 osób fizycznych i 18 osób prawnych. W wyniku 

transakcji Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited jest akcjonariuszem większościowym z udziałem 67,40% akcji 

Spółki, a pozostali akcjonariusze stanowią 32,60% struktury akcjonariatu Spółki.  

Na dzień sporządzenia Dokumentu Informacyjnego Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited posiada 1.341.841 akcji, 

stanowiących 66,59% kapitału zakładowego, a pozostali akcjonariusze stanowią 33,41% struktury akcjonariatu Spółki. 
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Transakcje między podmiotami powiązanymi 

Spółka Gamivo.com Limited z siedzibą w Sliema na Malcie zawarła umowę o świadczenie usług ze spółką „Omnigate” 

Sp. z o.o. (która obecnie jest spółką zależną od Emitenta), na czas nieokreślony, w zakresie świadczenia usług 

outsourcingu pracowników. Spółka Gamivo.com Limited z siedzibą w Sliema na Malcie jako usługobiorca zobowiązała 

się do zapłaty na rzecz usługodawcy miesięcznej opłaty w zamian za udostępnienie mu zasobów ludzkich. 

Szczegółowy zakres usług określony w umowie dotyczy: (a) utrzymania usług e-commerce i innych serwisów 

internetowych będących własnością usługobiorcy, w tym: utrzymywania backupu usług i baz danych; dbania o 

bezpieczeństwo infrastruktury usług firmy; obsługi systemów baz danych; utrzymania systemów pocztowych; (b) 

obsługi sprzedażowej i posprzedażowej klienta usług e-commerce i innych serwisów internetowych będących 

własnością usługobiorcy, w tym: przetwarzanie i realizacja zamówień klientów; wysyłka pre-orderów; monitoring 

czynników ryzyka i obsługa wycofanych płatności; wielojęzyczna obsługa kanału LiveChat; wielojęzyczna obsługa 

systemu zgłoszeń; obsługa produktów dostępnych na platformie; analiza doświadczeń klientów oraz wizerunku firmy; 

(c) usług IT, tworzenia stron internetowych i aplikacji dla usług e-commerce i innych serwisów internetowych będących 

własnością usługobiorcy, w tym: rozwój i projektowanie usług e-commerce; rozwój i projektowanie aplikacji i stron 

internetowych; projektowanie UX i UI; graficzne projektowanie stron internetowych i aplikacji mobilnych; (d) usług 

marketingu sieciowego, w tym: optymalizacja SEO; kampanie Adwords i inne; email marketingu; optymalizacji ruchu w 

serwisach oraz (e) usług social media, w tym: community management; social media marketing i influencer marketing. 

Każdorazowo, co miesiąc, strony umowy prowadzą negocjacje i uzgodnienia w temacie zakresu zapotrzebowania na 

świadczenie w danym miesiącu usług. Za poczynione świadczenia usługodawcy przysługuje wynagrodzenie liczone 

na podstawie przepracowanych godzin i zakresu świadczonych usług według określonych stawek tj. dla usług z 

punktu: (a) 25,00 EUR/h; (b) 20,00 EUR/h; (c) 30,00 EUR/h; (d) łączna kwota kwalifikowanych kosztów poniesionych 

przez wykonawcę w danym miesiącu powiększone o 10% marży; (e) łączna kwota kwalifikowanych kosztów 

poniesionych przez wykonawcę w danym miesiącu powiększone o 10% marży. Płatności dokonywane są z dołu w 

okresach miesięcznych. 

W 2019 i 2020 roku spółka Gamivo.com Limited w Sliema, Malta udzieliła łącznie 84 pożyczki krótkoterminowe spółce 

Red Sky Sp. z o.o., przy czym 2020 roku zawarto 69 umów. Dla roku 2019 łączna wartość pożyczek wynosiła 

325.000,00 USD, a dla roku 2020 – 1.491.000,00 USD. Pożyczki te udzielano na kwotę między 6.000,00 USD a 

30.0000,00 USD. Charakteryzował je krótki termin zwrotu – około 10 dni, a stopa oprocentowania wynosiła 5% w skali 

roku (rok w rozumieniu 365 dni). Pożyczki były udzielane na warunkach rynkowych i nie ulegały umorzeniu. Wyłącznie 

pierwsza umowa pożyczki (z października 2019 roku) była zawarta na innych warunkach, z pominięciem 

oprocentowania odsetkowego. Zastosowaniem pożyczek było zarządzanie płynnością w ramach grupy kapitałowej 

Tar Heel Capital Pathfinder. Z dniem 5 stycznia 2023 roku, wszystkie udzielone spółce Red Sky Sp. z o.o. zostały 

spłacone przez pożyczkobiorcę. 
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W dniu 29 października 2020 roku Spółka udzieliła licencji spółce Gamivo.com Limited z siedzibą w Sliema na Malcie 

(spółka zależna) na mocy umowy podpisanej tego samego dnia, zmienionej następnie aneksem nr 1 z dnia 1 stycznia 

2021 roku. Umowa licencji obejmuje udzielenie wyłącznej, nieprzenaszalnej, nieograniczonej terytorialnie licencji na 

korzystanie z platformy Gamivo.com oraz wszystkich aktywów niezbędnych do jej prowadzenia, tj. (i) wszystkich ksiąg, 

rejestrów, materiałów reklamowych i promocyjnych, dokumentacji utrzymania sprzętu oraz wszystkich innych 

dokumenty wykorzystywanych przez Spółkę w działalności (zarówno w formie papierowej, jak i elektronicznej); (ii) 

całego oprogramowania platformy Gamivo.com i stron internetowych wykorzystywanych przez Spółkę w działalności; 

(iii) kodu Gamivo; (iv) dokumentacji dotyczącej nazwy domeny, o których mowa poniżej, oraz znaków towarowych, o 

których mowa poniżej; (v) bazy danych dotyczących platformy Gamivo.com, oprogramowania platformy Gamivo.com 

oraz dokumentacji oprogramowania Gamivo.com, w szczególności kody źródłowe oprogramowania Gamivo.com, opis 

środowiska produkcyjnego, zasady kompilacji i skrypty do kompilacji plików źródłowych, listy aplikacji i 

oprogramowania użytkowego, listy bibliotek, opis metod instalacji i konfiguracji wszystkich elementów 

oprogramowania Gamivo.com; (vi) nazwy handlowej "GAMIVO" i związanej z nią wartość firmy oraz wszelkie prawa 

autorskie, patenty, tajemnice handlowe i inne prawa własności intelektualnej lub ich części oraz związana z nimi 

wartość firmy; (vii) znaków towarowych – znaku słownego "GAMIVO" (znak towarowy nr 017219999) i graficznego 

"GAMiVO.COM" (znak towarowy nr 017220071) zarejestrowanych w rejestrze Urzędu Unii Europejskiej ds. Własności 

Intelektualnej; oraz (viii) internetową nazwę domeny gamivo.com i wszystkie warianty będące własnością Spółki lub 

wykorzystywane w działalności, między innymi (ale nie wyłącznie): gameivo.com, gameiwo.com, gamivo.co, 

gamivo.co.uk, gamivo.com.pl, gamivo.de, gamivo.fr, gamivo.pl, gamivo.es, gamivo.eu, gamivo.net, gamivo.nl, 

gamivo.uk, gamivo.us, gamiwo.com. W okresie od dnia 29 października 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku, tj. do 

dnia zawarcia aneksu nr 1 z dnia 1 stycznia 2021 roku, licencjobiorca zobowiązał się do wnoszenia na rzecz Emitenta 

kwartalnej opłaty licencyjnej wynoszącej 2% przychodu osiągniętego przy wykorzystaniu licencjonowanych aktywów 

w danym kwartale, jednak nie mniej niż 20.000,00 PLN. Wynagrodzenie za ten okres wyliczane było na podstawie 

raportów kwartalnych przekazywanych Emitentowi w terminie 15 dni od zakończenia danego kwartału. Na podstawie 

kwartalnych raportów Emitent wystawiał fakturę pro-forma za każdy kwartał korzystania przez spółkę Gamivo.com 

Limited z siedzibą w Sliema na Malcie z licencjonowanych aktywów. Od dnia 1 stycznia 2021 roku, tj. od dnia zawarcia 

aneksu nr 1 licencjobiorca zobowiązał się do wnoszenia na rzecz Emitenta miesięcznej opłaty licencyjnej wynoszącej 

5% przychodu osiągniętego przy wykorzystaniu licencjonowanych aktywów w danym miesiącu, jednak nie mniej niż 

20.000,00 PLN. Wynagrodzenie jest wyliczane na podstawie raportów miesięcznych przekazywanych Emitentowi w 

terminie 15 dni od zakończenia danego miesiąca. Na podstawie miesięcznych raportów Emitent wystawia fakturę pro-

forma za każdy miesiąc korzystania przez spółkę Gamivo.com Limited z siedzibą w Sliema na Malcie z 

licencjonowanych aktywów. Ostateczne rozliczenie opłaty licencyjnej za dany rok kalendarzowy nastąpi w oparciu o 

sprawozdanie finansowe spółki Gamivo.com Limited z siedzibą w Sliema na Malcie sporządzone według stanu na 

ostatni dzień grudnia, zbadane przez biegłego rewidenta, nie później niż do 31 marca następnego roku obrotowego. 

Opłata licencyjna jest powiększana o należny podatek od towarów i usług (VAT). Zgodnie z umową licencyjną Emitent 

nie ponosi jakiejkolwiek odpowiedzialności za skutki używania przez spółkę Gamivo.com Limited z siedzibą w Sliema 
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na Malcie licencjonowanych aktywów, w szczególności Emitent nie ponosi żadnej odpowiedzialności, za to czy 

korzystanie z licencjonowanych aktywów przyniesie jakiekolwiek korzyści spółce Gamivo.com Limited z siedzibą w 

Sliema na Malcie. W ramach umowy licencyjnej spółka Gamivo.com Limited z siedzibą w Sliema na Malcie 

zobowiązała się i oświadczyła, że nie będzie zgłaszać z tego tytułu jakichkolwiek roszczeń wobec Emitenta. Ponadto 

w przypadku unieważnienia znaków towarowych lub innych zdarzeń mających wpływ na udzielenie lub trwanie ochrony 

prawnej któregokolwiek z licencjonowany aktywów, spółce Gamivo.com Limited z siedzibą w Sliema na Malcie nie 

przysługują wobec Emitenta z tego tytuł żadne roszczenia, co spółka Gamivo.com Limited z siedzibą w Sliema na 

Malcie w ramach umowy licencyjnej potwierdziła. W szczególności spółce Gamivo.com Limited z siedzibą w Sliema 

na Malcie nie przysługuje zwrot uiszczonych opłat licencyjnych lub zwrot jakichkolwiek kosztów związanych z umową 

licencyjną lub podjętymi przygotowaniami do korzystania z licencjonowanych aktywów. Na podstawie umowy 

licencyjnej spółka Gamivo.com Limited z siedzibą w Sliema na Malcie jest uprawniona do tworzenia i prowadzenia 

kont w social mediach (np. Facebook, Instagram, youtube) z wykorzystaniem licencjonowanych znaków towarowych. 

W przypadku, gdy Emitent posiada aktywne konta w social mediach strony umowy licencyjnej mogą w trybie roboczym 

uzgodnić zasady udostepnienia spółki Gamivo.com Limited z siedzibą w Sliema na Malcie dostępu do takich kont i 

zasady z nich korzystania. Strony umowy licencyjnej mogą uzgodnić w trybie roboczym szczegółowe zasady i warunki 

aktywności spółki Gamivo.com Limited z siedzibą w Sliema na Malcie w takich kanałach. Spółka Gamivo.com Limited 

z siedzibą w Sliema na Malcie nie może wprowadzać żadnych zmian znaków towarowych ani ich logotypów bez 

wcześniejszego uzyskania zgody Emitenta na takie zmiany, jak również bez uprzedniej pisemnej zgody Emitenta nie 

może udzielać sublicencji na korzystanie ze licencjonowanych aktywów. Umowa licencyjna została zawarta na czas 

określony 2 lat i po tym okresie automatycznie przedłuża się na kolejne dwuletnie okresy obowiązywania, o ile spółka 

Gamivo.com Limited z siedzibą w Sliema na Malcie nie złoży oświadczenia o wypowiedzeniu umowy licencyjnej na 3 

miesiące przed upływem danego dwuletniego okresu obowiązywania umowy licencyjnej. Dodatkowo każda ze stron 

może wypowiedzieć umowę licencyjną z zachowaniem sześciomiesięcznego okresu wypowiedzenia ze skutkiem na 

koniec miesiąca kalendarzowego. Umowa licencyjna podlega prawu polskiemu.  

W dniu 29 października 2020 roku Emitent podpisał ze spółką Gamivo.com Limited z siedzibą w Sliema na Malcie 

(spółką zależną) umowę o świadczenie usług związanych z zarządzaniem i utrzymaniem ciągłości produktów, 

rozwiązań IT oraz eCommerce. Emitent zobowiązuje się, na mocy umowy, świadczyć usługi na rzecz spółki zależnej 

we wskazanym zakresie za wynagrodzenie w kwocie 5.000,00 EUR netto miesięcznie. Wynagrodzenie przysługuje na 

100 godzin w miesiącu pozostawania w gotowości usługodawcy. W przypadku świadczenia usług w większej ilości 

godzin niż założone 100 godzin, Usługodawcy przysługuje stawka godzinowa w wysokości 60,00 EUR na godzinę. 

Wynagrodzenie jest płatne w terminie 30 dni od otrzymania faktury przez Spółkę zależną na wskazany w umowie 

rachunek bankowy. Umowa została zawarta na czas określony dwóch lat i jest automatycznie przedłużana na kolejne 

okresy. 
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6. Wskazanie powiązań osobowych, majątkowych i organizacyjnych 

 

6.1.  Powiązania osobowe, majątkowe i organizacyjne pomiędzy Emitentem a osobami wchodzącymi w skład 

organów zarządzających i nadzorczych Emitenta 

 

Mateusz Śmieżewski będący Prezesem Zarządu Gamivo S.A. posiada 80.112 Akcji Emitenta, które reprezentują 3,98% 

kapitału i głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki. Jednocześnie Mateusz Śmieżewski pełni funkcję Chief Executive 

Officer w spółce zależnej Gamivo.com Limited z siedzibą w Sliema na Malcie.  

Tomasz Lewandowski będący Członkiem Zarządu Gamivo S.A. posiada 8.499 Akcje Emitenta, które reprezentują 0,42% 

kapitału i głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki.  

Bartłomiej Skarbiński będący Członkiem Zarządu Gamivo S.A. posiada 79.989 Akcje Emitenta, które reprezentują 

3,97% kapitału i głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki. 

Marek Sutryk będący Członkiem Zarządu Gamivo S.A. posiada 79.950 Akcje Emitenta, które reprezentują 3,97%  

kapitału i głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki. Jednocześnie Marek Sutryk pełni funkcję Prezesa Zarządu  

w spółce zależnej  Omnigate spółka z o.o. z siedzibą w Poznaniu.  

Według najlepszej wiedzy Emitenta, na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, pomiędzy 

Emitentem a osobami wchodzącymi w skład organów zarządzających i nadzorczych Emitenta, nie występują istotne 

powiązania osobowe, majątkowe i organizacyjne, inne niż ujawnione w niniejszym Dokumencie Informacyjnym. 

 

 

6.2. Powiązania osobowe, majątkowe i organizacyjne pomiędzy Emitentem lub osobami wchodzącymi w skład 

organów zarządzających i nadzorczych Emitenta a znaczącymi akcjonariuszami Emitenta 

 

Przewodniczący Rady Nadzorczej Emitenta – Michał Wrzołek – pełni funkcję Starszego Dyrektora Inwestycyjnego w 

spółce Tar Heel Capital Pathfinder Sp. z o.o. 

Członek Rady Nadzorczej Emitenta – Bartosz Lis – pełni funkcję Doradcy Prawnego w spółce Tar Heel Capital 

Pathfinder Sp. z o.o. 

Członek Rady Nadzorczej Emitenta – Agnieszka Dyszczyk – jest osobą odpowiedzialną za zaplecze prawno-

administracyjne w spółce THC PF Sp. z o.o.  
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Spółka THC PF Sp. z o.o. posiada 251.500 udziałów Spółki Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited co stanowi 50% 

ogólnej liczby udziałów, a spółka Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited jest w posiadaniu 1.341.841 Akcji Emitenta, 

które reprezentują 66,59% kapitału i głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki. 

Pan Michał Wrzołek, pełniący funkcję Przewodniczącego Rady Nadzorczej Emitenta, Pan Bartosz Lis, pełniący funkcję 

Członka Rady Nadzorczej Emitenta są osobami współpracującymi z Tar Heel Capital Pathfinder Sp. z o.o. z siedzibą 

w Szczecinie. Pani Agnieszka Dyszczyk pełniąca funkcję Członka Rady Nadzorczej Emitenta jest wspólnikiem i osobą 

współpracującą z THC PF Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie. THC PF Sp. z o.o. posiada 50% udziałów w kapitale 

zakładowym i głosach Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited oraz Tar Heel Capital Pathfinder Sp. z o.o. 

THC PF Sp. z o.o. posiada 50% udziałów w kapitale zakładowym i głosach Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited oraz 

Tar Heel Capital Pathfinder Sp. z o.o. 

Według najlepszej wiedzy Emitenta, na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, pomiędzy 

Emitentem lub osobami wchodzącymi w skład organów zarządzających i nadzorczych Emitenta a znaczącymi 

akcjonariuszami Emitenta, nie występują istotne powiązania osobowe, majątkowe i organizacyjne, inne niż ujawnione 

w niniejszym Dokumencie Informacyjnym. 

 

 

6.3.  Powiązania osobowe, majątkowe i organizacyjne pomiędzy Emitentem, osobami wchodzącymi w skład 

organów zarządzających i nadzorczych Emitenta oraz znaczącymi akcjonariuszami Emitenta a 

Autoryzowanym Doradcą (lub osobami wchodzącymi w skład jego organów zarządzających i nadzorczych) 

 

Autoryzowany Doradca nie jest podmiotem dominującym wobec Emitenta ani podmiotem od niego zależnym. 

 

Według najlepszej wiedzy Emitenta, za wyjątkiem umów dotyczących świadczenia usług Autoryzowanego Doradcy, 

zawartych pomiędzy Autoryzowanym Doradcą a Emitentem, na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu 

Informacyjnego, pomiędzy Emitentem lub osobami wchodzącymi w skład organów Emitenta lub jego głównymi 

akcjonariuszami lub Autoryzowanym Doradcą, wspólnikami Autoryzowanego Doradcy, posiadającymi powyżej 5 proc. 

udziałów w kapitale zakładowym Autoryzowanego Doradcy, osobami zarządzającymi lub nadzorującymi 

Autoryzowanego Doradcę oraz osobami przez niego zatrudnionymi, pozostającymi z Autoryzowanym Doradcą w 

stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, a także osobami najbliższymi tych osób, tj. 

ich małżonkami, wstępnymi, zstępnymi, rodzeństwem, powinowatymi w tej samej linii lub stopniu, osobami 

pozostającymi z nimi w stosunku przysposobienia oraz ich małżonkami, a także osobami pozostającymi z nimi we 

wspólnym pożyciu, nie występują istotne powiązania osobowe, majątkowe i organizacyjne, inne niż ujawnione w 

niniejszym Dokumencie Informacyjnym 
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7.  Wskazanie głównych czynników ryzyka związanych z Emitentem i wprowadzanymi instrumentami 

finansowymi 

 

Inwestowanie w akcje wiąże się z ryzykiem właściwym dla instrumentów rynku kapitałowego, w tym m.in. z czynnikami 

ryzyka przedstawionymi poniżej. Przed podjęciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczących inwestycji w 

akcje potencjalni inwestorzy powinni dokładnie przeanalizować czynniki ryzyka przedstawione poniżej i inne 

informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym. 

 

Niniejszy rozdział zawiera informacje na temat czynników powodujących ryzyko dla nabywcy instrumentów 

finansowych objętych dokumentem informacyjnym, a w szczególności czynników związanych z sytuacją gospodarczą, 

majątkową i finansową Emitenta. Poniższy spis nie ma charakteru zamkniętego, obejmując najważniejsze czynniki, 

które według najlepszej wiedzy Emitenta należy uwzględnić przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej. 

 

Opisane poniżej czynniki ryzyka, wraz z pozostałymi czynnikami, które ze względu na znacznie mniejsze 

prawdopodobieństwo oraz złożoność działalności gospodarczej Emitenta nie zostały opisane w niniejszym 

Dokumencie Informacyjnym, mogą w skrajnych sytuacjach skutkować niezrealizowaniem założonych przez inwestora 

celów inwestycyjnych lub nawet utratą części zainwestowanego kapitału. 

 

Kolejność, w jakiej zostały przedstawione poniżej poszczególne czynniki ryzyka, nie jest powiązana z 

prawdopodobieństwa ziszczenia się lub istotnością danego czynnika ryzyka. 

 

7.1. Czynniki ryzyka związane z otoczeniem w jakim prowadzi działalność Emitent 

 

7.1.1. Ryzyko związane z sytuacją makroekonomiczną w Polsce i za granicą 

 

Emitent prowadzi działalność na rynku polskim. Na realizację założonych przez Emitenta celów strategicznych wpływ 

mają między innymi czynniki makroekonomiczne, które są niezależne od działań Emitenta. Oznacza to, że sytuacja i 

perspektywy Emitenta są pośrednio uzależnione od czynników związanych z ogólną sytuacją makroekonomiczną 

Polski. Do czynników tych zaliczyć można między innymi (1) politykę gospodarczą rządów, (2) decyzje podejmowane 

przez banki centralne, wpływające na podaż pieniądza, wysokość stóp procentowych i kursów walutowych, (3) zmiany 

w zakresie opodatkowania, (4) dynamikę wzrostu PKB, (5) poziom inflacji, (6) wielkość deficytu budżetowego i 

zadłużenia zagranicznego, (7) poziom bezrobocia, (8) strukturę dochodów ludności, itd. Nie bez znaczenia jest również 

sytuacja makroekonomiczna na całym świecie, bowiem globalne tendencje makroekonomiczne wpływają i mogą 

wpływać w przyszłości na sytuację finansową Emitenta. Wszelkie przyszłe niekorzystne zmiany jednego lub kilku z 

powyższych czynników, w szczególności pogorszenie stanu gospodarki lub kryzys finansów publicznych, czy też 

konflikty zbrojne, mogą mieć negatywny wpływ na wyniki i sytuację finansową Emitenta. Celem ograniczenia tego 
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ryzyka Zarząd Emitenta na bieżąco monitoruje sytuację makroekonomiczną, z odpowiednim wyprzedzeniem 

dostosowując strategię Emitenta do występujących zmian. 

 

7.1.2. Ryzyko zmian przepisów prawnych lub ich interpretacji  

 

Istotny wpływ na sytuację Emitenta mogą mieć zmiany przepisów prawa lub ich interpretacji. Niespójność, brak 

jednolitej interpretacji przepisów prawa oraz częste nowelizacje pociągają za sobą poważne ryzyko dla prowadzenia 

działalności gospodarczej. Ewentualne zmiany, w szczególności przepisów dotyczących działalności pożyczkowej, 

prawa regulującego sposób prowadzenia działalności gospodarczej, prawa handlowego lub prawa podatkowego, 

mogą mieć negatywny wpływ na działalność Emitenta. Wejście w życie nowych przepisów może wiązać się z 

problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem sądów, niekorzystnymi interpretacjami 

przyjmowanymi przez organy administracji publicznej, itp. Ponadto specyfiką polskiego systemu prawnego jest 

znaczna i trudna do przewidzenia zmienność przepisów, a także często niska jakość prac legislacyjnych. Powyższe 

okoliczności mogą mieć negatywny wpływ na działalność, sytuację finansową lub wyniki Spółki. Celem ograniczenia 

tego ryzyka Zarząd Emitenta na bieżąco monitoruje zmiany kluczowych przepisów prawnych i sposobu ich 

interpretacji, starając się z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywać działalność Emitenta do występujących 

zmian. 

 

7.1.3. Ryzyko niekorzystnych zmian przepisów podatkowych 

 

Niestabilność i nieprzejrzystość polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepisów i niespójnymi 

interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujące zasady opodatkowania, wysoki stopień 

sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne mogą powodować niepewność w 

zakresie ostatecznych efektów podatkowych podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych. Dodatkowo 

istnieje ryzyko zmian przepisów podatkowych, które mogą spowodować wzrost efektywnych obciążeń fiskalnych i w 

rezultacie wpłynąć na pogorszenie wyników finansowych Emitenta. Zarząd Emitenta na bieżąco monitoruje zmiany 

kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepisów podatkowych i sposobu ich interpretacji, starając się z 

odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywać działalność Emitenta do występujących zmian. 

 

7.1.4. Ryzyko wystąpienia zdarzeń nadzwyczajnych 

 

W przypadku wystąpienia zdarzeń nadzwyczajnych (losowych), takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub 

nadzwyczajne działanie sił przyrody, może dojść do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej, co może 

negatywnie wpłynąć na działalność Emitenta. Wystąpienie takich zdarzeń może również wpłynąć na ograniczenie lub 

nawet uniemożliwienie prowadzenia działalności Emitenta. W efekcie Emitent może być narażony na zmniejszenie 

przychodów lub poniesienie dodatkowych kosztów. Zarząd Emitenta na bieżąco monitoruje występujące czynniki 
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ryzyka dla nieprzerwanej i niezakłóconej działalności Emitenta, starając się z odpowiednim wyprzedzeniem reagować 

na dostrzegane czynniki ryzyka. 

 

 

7.2.  Czynniki ryzyka związane z działalnością Emitenta 

 

7.2.1. Ryzyko związane z utworzeniem grupy kapitałowej 

Emitent wraz z nabyciem w dniu 28 października 2020 roku 100% udziałów w spółce Gamivo.com Limited z siedzibą 

w Sliema na Malcie oraz nabyciem w dniu 28 października 2020 roku 100% udziałów w spółce „Omnigate” Sp. z o.o. 

utworzył grupę kapitałową. Emitent pozyskał finansowanie na zapłatę za nabywane udziały w drodze dwóch pożyczek 

w kwocie 800.000,00 PLN udzielonej przez spółkę Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited z siedzibą w Sliema, Malta 

w dniu 28 października 2020 roku oraz w kwocie 2.105.000,00 USD udzielonej przez Gamivo.com Limited z siedzibą 

w Sliema, Malta. Pierwsza pożyczka, tj. pożyczka w kwocie 800.000,00 PLN, została udzielona w celu sfinansowania 

nabycia przez Emitenta udziałów w spółce „Omnigate” Sp, z o.o. na okres trzech lat z terminem spłaty w dniu 28 

października 2023 roku. Druga pożyczka, tj. pożyczka w kwocie 2.105.000,00 USD, została udzielona w celu 

sfinansowania nabycia przez Emitenta udziałów w spółce Gamivo.com Limited z siedzibą w Sliema na Malcie oraz 

nabycia praw do własności intelektualnej platformy Gamivo.com i pozostałych aktywów od Gamivo.com Limited z 

siedzibą na Wyspie Man, na okres 10 lat z terminem spłaty w dniu 28 października 2030 roku. W dniu 16.12.2022 r. 

Emitent podpisał ze spółką zależną porozumienie na mocy którego dokonał spłaty spółce zależnej GAMIVO.COM LTD 

pożyczki z dnia 28.10.2020 r. udzielonej GAMIVO S.A. w łącznej kwocie 7.911.432,00 PLN oraz należności w łącznej 

kwocie 837.922,52 PLN z tytułu odsetek poprzez dokonanie potrącenia umownego z wierzytelnością GAMIVO S.A. z 

tytułu należnej dywidendy od GAMIVO.COM LTD w kwocie 3.498.118,00 EURO. Na skutek potrącenia pożyczka została 

spłacona w całości. Umowne potrącenie wierzytelności miało na celu uniknięcie znacznych opłat bankowych 

związanych ze wskazanymi operacjami. Pozostała kwota dywidendy należnej została wypłacona Emitentowi w dwóch 

transzach do dnia 31 grudnia 2022 r. 

Emitent od momentu przejęcia kontroli nad wskazanymi podmiotami konsoliduje ich wyniki metodą pełną. Istnieje 

ryzyko, że na skutek konsolidacji danych finansowych wskazanych podmiotów sytuacja finansowa, majątkowa i 

gospodarcza Grupy Emitenta będzie odbiegała od jednostkowej sytuacji finansowej, majątkowej i gospodarczej spółek 

ją tworzących. Dane finansowe Emitenta, spółek zależnych oraz dane skonsolidowane Grupy Kapitałowej za rok 2022 

były przedmiotem badania przez biegłego rewidenta.  

7.2.2. Ryzyko związane z prowadzeniem działalności operacyjnej za pośrednictwem spółki zależnej z siedzibą na 

Malcie  



 Dokument Informacyjny uproszczony Gamivo S.A.  

 

 Strona | 68 

  

Emitent wskazuje, że platformę Gamivo.com prowadzi spółka Gamivo.com Limited z siedzibą w Sliema na Malcie. 

Prowadzenie działalności za pośrednictwem spółki maltańskiej wynika m.in. z łatwiejszego dostępu do 

międzynarodowych systemów płatności elektronicznych. Nie można jednak wykluczyć, że z uwagi na inną jurysdykcję 

prawną (z zastrzeżeniem, że Malta jest członkiem UE) pojawią się komplikacje w prowadzeniu działalności operacyjnej 

w takim modelu. Nie można także wykluczyć ryzyka, że z uwagi na polskie przepisy podatkowe tego rodzaju 

działalność może być dla Emitenta utrudniona lub powodować dodatkowe ryzyka podatkowe. 

Emitent wskazuje jednakże, że jest podmiotem zarejestrowanym w Polsce i dysponuje pełnią praw własności 

intelektualnej do platformy Gamivo.com, jak również że usługi związane z outsorcingiem pracowników dla platformy 

świadczy inna spółka zależna Emitenta z siedzibą w Polsce, tj. „Omnigate” Sp. z o.o., co powoduje, że potencjalne 

zmiany organizacyjne są możliwe do przeprowadzenia. 

7.2.3. Ryzyko związane z odejściem kluczowego personelu  

Emitent dokonując transakcji zakupu praw własności do platformy Gamivo.com od spółki Gamivo.com Limited z 

siedzibą na wyspie Man przetransferował również kluczowy personel stanowiący założycieli i osoby bezpośrednio 

zaangażowane w rozwój platformy. Mateusz Śmieżewski (Prezes Zarządu), Tomasz Lewandowski (Członek Zarządu) 

oraz managerowie spółki to osoby z bogatym doświadczeniem w branży handlu dobrami cyfrowymi, które od początku 

istnienia platformy Gamivo.com związane są z jej rozwojem i funkcjonowaniem. Nie można wykluczyć ryzyka, iż ze 

względów niezależnych od Emitenta część kluczowego personelu Spółki zrezygnuje ze współpracy, lub nie będzie w 

stanie jej kontynuować, co negatywnie przełoży się na perspektywy i możliwości rozwoju Spółki w przyszłości. 

Jednocześnie Emitent wskazuje, że na dzień sporządzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent zatrudniał 9 

pracowników w rozumieniu prawa pracy w oparciu o umowę o pracę w przeliczeniu na pełne etaty. Grupa GAMIVO 

łącznie współpracowała z 82 osobami w oparciu o umowy o pracę i umowy cywilnoprawne.  

7.2.4. Ryzyko związane ze zmianą sposobu dystrybucji i aktywacji produktów cyfrowych  

Spółka prowadzi działalność w branży gamingowej w segmencie obrotu produktami cyfrowymi. Cały proces aktywacji 

produktu cyfrowego opiera się na aktywacji klucza aktywującego na przeznaczonej do tego platformie producenta, np. 

STEAM, Battle.net, Epic Games, Playstation Network bądź Xbox Live. Od początku istnienia gier w formie cyfrowej 

proces aktywacji produktu cyfrowego się nie zmienił.  

Istnieje ryzyko, że w przyszłości proces ulegnie zmianie, tj. produkty cyfrowe mogą być przypisywane bezpośrednio 

do konta użytkownika, bez użycia klucza aktywacyjnego. Grupa dokłada wszelkich starań, aby zabezpieczyć się na 

taką ewentualność poprzez rozszerzanie swojego asortymentu o produkty fizyczne, takie jak akcesoria komputerowe, 

konsolowe, gry w formie fizycznej oraz zwiększając grono sprzedawców mających bezpośredni dostęp do systemów 

głównych dystrybutorów gier w formie cyfrowej. 
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7.2.5. Ryzyko związane z oszustwem sprzedawców i/lub klientów 

Platforma Gamivo.com to miejsce obrotu dobrami cyfrowymi, gdzie dostawcy łączeni są z klientami, dzięki czemu 

możliwe jest zawarcie transakcji. Nie można wykluczyć ryzyka, iż gracze będą oszukiwani przez sprzedawców 

korzystających z platformy, poprzez sprzedawanie im kluczy do gier, które zostały zdobyte nielegalnie – w drodze 

kradzieży karty kredytowej, włamania na konto PayPal albo przejęcia konta Steam, wskutek czego gracze borykać się 

będą z negatywnymi konsekwencjami korzystania z kluczy nielegalnego pochodzenia (np. brak działania klucza). Taka 

sytuacja odbiłaby się negatywnie na renomie platformy Gamivo.com, satysfakcji klientów, a w konsekwencji na 

zmniejszeniu liczby zawieranych transakcji i pogorszeniu wyników finansowych Spółki.  

W celu zapobiegnięcia występowaniu zjawisk przestępczych Grupa współpracuje z zewnętrznym partnerem Ravelin, 

który za pomocą sieci neuronowych analizuje dane o klientach i dostarcza Spółce przygotowaną punktację przypisaną 

klientowi przy danym zamówieniu. Dodatkowo, Grupa dysponuje rozbudowaną konfiguracją w systemach płatniczych 

(takich jak PayPal czy HiPay) – systemem Sentinel, bazującym na punktacji przydzielanej klientom przez systemy 

płatnicze. W Grupie zatrudniona jest osoba, której głównym zadaniem jest monitorowanie i zarządzanie wartością 

wskaźnika oszustw (ang.: fraud rate) oraz bezpieczeństwem transakcji. Osoba odpowiedzialna za zdarzenia 

przestępcze na platformie posiada wieloletnie doświadczenie w tym zakresie.  

7.2.6. Ryzyko braku redundancji w usługach serwerowych, uzależnienie od jednego dostawcy usługi – Amazon 

Web Services  

Spółka Gamivo obecnie współpracuje z jednym dostarczycielem serwerów tj. z firmą Amazon Web Services (AWS). 

Emitent gromadzi dane i pliki na serwerach zewnętrznych wyłącznie od tego dostawcy. Sytuacja taka implikuje ryzyko 

utraty danych w przypadku wystąpienia problemów technicznych w AWS, bądź też konieczność usunięcia z serwerów 

danych przez Emitenta. W przypadku wypowiedzenia umowy przez dostarczyciela usługi, Spółka będzie zmuszona w 

krótkim czasie przenieść dane z serwerów AWS.  

Zarząd Spółki w celu minimalizacji wystąpienia ryzyka związanego z utratą danych uruchomił zapasowe zasoby w 

ramach infrastruktury Google Cloud. 

7.2.7. Ryzyko związane z wejściem na nowe rynki (np. rynek azjatycki)  

Z platformy Gamivo.com korzysta ponad 5 milionów klientów z całego świata. Spółka nieustannie rozwija platformę 

poprzez między innymi poszerzenie portfolio produktowego, stworzenie aplikacji mobilnej, automatyzację procesów 

transakcyjnych oraz oferowanie programów wsparcia dla klientów. Przyszłościowym zamierzeniem Spółki jest 

również poszerzanie działalności w zakresie geograficznym co implikuje pewne czynniki ryzyka. Obecnie większość 

klientów platformy pochodzi z regionu EMEA (Europy, Bliskiego Wschodu i Afryki) oraz Ameryki Północnej. Chcąc 
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rozwijać swoją działalność w kierunku Azji Spółka będzie musiała zmierzyć się z ograniczeniami i regulacjami 

dotyczącymi rynku gier i ograniczeniami w zakresie dostępu do Internetu w tych krajach. Brak wolności w dostępie do 

Internetu występuje w takich krajach na świecie jak: Chiny, Pakistan, Uzbekistan, Iran, Arabia Saudyjska, Sudan, Etiopia, 

Białoruś czy na wyspie Kuba. Ograniczenia wynikają z sytuacji ekonomicznej kraju bądź też z przepisów prawa tam 

obowiązujących.  

Rząd chiński wprowadził w listopadzie 2019 roku ustawę ograniczającą czas grania w gry komputerowe dla osób 

poniżej 18 roku życia. Osoby nieletnie w tygodniu mogą grać tylko 1,5 godziny dziennie, a w weekendy i święta 

państwowe czas ten jest wydłużony do 3 godzin. Co więcej, osoby poniżej 18 roku życia nie mogą grać w godzinach 

między 22 i 8 rano. Wytyczne dotyczą wszystkich platform gamingowych działających na terenie kraju. Dodatkowo 

regulacjom podlega również ilość pieniędzy, jaką niepełnoletni gracze mogą wydać w grach. Osoby od 6 do 16 roku 

życia mogą maksymalnie wydać miesięcznie 200 yuanów (29 dolarów), a gracze między 16 a 18 rokiem życia limit 

wyznaczony mają limit na 400 yuanów (58 dolarów). Dodatkowo ocenzurowane zostały również niektóre gry 

(ograniczony został dostęp do tytułów takich jak Fortnite, Overwatch, Diablo, H1Z1 czy World of Warcraft) oraz treści 

w nich zawarte (m.in.: krew w grach, używanie słowa „zabić” w rozgrywkach online). Podobne ograniczenia w 2011 

roku wprowadziła Korea Południowa w „Ustawie Kopciuszka”. Na jej mocy osoby poniżej 16 roku życia nie mogą grać 

online między godziną 24 a 6 rano. Jednakże po próbach obejścia ustawy przez młodocianych graczy, w sposób 

nielegalny, w 2014 roku złagodzone zostały zapisy w ustawie i obecnie młodzi gracze mogą grać online nawet w czasie 

„godziny policyjnej”. Z mniejszymi ograniczeniami dostępu do Internetu zmagają się obywatele Rosji, Estonii, Ukrainy, 

Indii, Nigerii, Meksyku oraz wielu innych.  

Dla Emitenta sytuacja taka oznacza wystąpienie ryzyka w zakresie wzmożonych barier wejścia na dany rynek 

geograficzny. Dodatkowo popyt na produkty oferowane na platformie może być odgórnie ograniczony przez władze 

krajów co implikuje niższe przychody platformy w danym regionie. Spółka obecnie prowadzi prace rozwojowe na 

terenie państw, w których jest już obecna platforma Gamivo.com, jednakże w przypadku wystąpienia planów rozwoju 

w kierunku wschodnim Emitent będzie musiał dokładnie przeanalizować i dostosować się do obowiązujących w danym 

kraju przepisów.  

Dodatkowo nieznane Emitentowi rynki mogą charakteryzować się innymi preferencjami grup docelowych, większą 

konkurencją w branży oraz koniecznością poniesienia nakładów dla rozbudowy platformy, np.: poprzez dodanie 

kolejnych wersji językowych. Istnieje ryzyko, że Emitent popełni błędy w procesie wchodzenia na nowe rynki przez co 

nie osiągnie planowanych wyników sprzedażowych. Bazując na dotychczasowym doświadczeniu pracowników Spółki, 

ryzyko to jest znacząco minimalizowane.  
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7.2.8. Ryzyko związane z umacnianiem się innych kanałów dystrybucji gier komputerowych (sprzedaż przez 

Steam) i zmniejszeniem szerokości oferty marketplace’ów 

Według szacunków dostępnych na stronie internetowej comparecamp.com platforma Steam posiada około 75% 

udziału w światowej dystrybucji gier na PC. Nie można wykluczyć ryzyka, iż ze względu na globalny charakter działania, 

rozpoznawalną platformę i dostęp do bardzo dużej bazy użytkowników Steam zacznie oferować również inne dobra 

cyfrowe oraz materialne stając się największą na świecie platformą handlu w branży gier wideo. Taka sytuacja 

pociągnęłaby za sobą istotne zwiększenie konkurencji dla platformy Spółki i innych marketplace’ów, co 

prawdopodobnie przełożyłoby się na zmniejszenie zainteresowania platformą Gamivo.com oraz oferowanymi tam 

przedmiotami. Umacnianie się innych kanałów dystrybucji mogłoby istotnie negatywnie przyczynić się do perspektyw 

rozwoju i wyników finansowych Spółki. 

7.2.9. Ryzyko związane z odejściem dostawców 

Spółka działa w branży obrotu dobrami cyfrowymi prowadząc platformę umożliwiającą dystrybucję między innymi: gier 

w formacie cyfrowym, skórek i przedmiotów mających zastosowanie w grach, oprogramowania i innych przedmiotów. 

Platforma będąca własnością Emitenta działa na zasadach pośrednictwa łącząc zainteresowane strony tj. dostawców 

danego produktu (tzw. merchantów) oraz klientów chcących zakupić dany produkt. W praktyce oznacza to, iż Grupa 

zobowiązana jest do skalkulowania prowizji pobieranej od kupujących oraz do wypłaty środków na rzecz merchantów.  

Obecnie Grupa współpracuje z ponad 1200 merchantami (sprzedawcami), z których 10 największych generuje około 

40% wartości transakcji. Nie można wykluczyć ryzyka, iż w przypadku utraty największych merchantów poprzez np. 

rezygnację ze współpracy, zaprzestanie przez nich działalności lub rozpoczęcie działalności konkurencyjnej, 

przychody Emitenta ulegną zmniejszeniu, co wpłynie negatywnie na wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Spółki. 

Nie można wykluczyć również ryzyka, iż przez potencjalne nieprawidłowości i błędy w naliczaniu należnych dostawcom 

kwot lub poprzez zbyt długi okres regulowania zobowiązań dostawcy produktów zaczną szukać innych kanałów 

dystrybucji swoich produktów. Odejście merchantów i zmniejszenie podaży produktów dostępnych na platformie 

Gamivo.com może również zostać zainicjowane w przypadku istotnego skrócenia okresu zapłaty zobowiązań przez 

platformy konkurencyjne w stosunku do platformy Emitenta. Taka sytuacja odbiłaby się negatywnie na wynikach 

finansowych, perspektywach rozwoju Emitenta oraz jego renomie w branży obrotu dobrami cyfrowymi. 

7.2.10. Ryzyko związane z systemami płatniczymi 

Aktualny model działania Grupy oraz działalność oparta o marketplace jest powiązana z koniecznością korzystania z 

zewnętrznych systemów płatniczych do wpłat i wypłat w modelu marketplace. Istnieje ryzyko utraty możliwości 

korzystania z poszczególnych systemów płatniczych wynikające z czynników będących poza kontrolą Spółki.  
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By zminimalizować to ryzyko oraz w celu zwiększenia atrakcyjności platformy wśród jej aktualnych oraz nowych 

użytkowników Grupa cały czas sukcesywnie powiększa portfolio dostępnych na platformie systemów płatniczych. Na 

moment sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Grupa współpracuje z sześcioma operatorami 

płatniczymi: PayPal, Checkout, HiPay, Ingenico, Wirecard oraz BitBayPay, którzy obsługują dane kart kredytowych 

klientów. Ponadto chcąc zapewnić klientom dodatkową ochronę, Grupa współpracuje z platformą do wykrywania 

oszustw internetowych – Ravelin, a platforma HiPay zapewnia ochronę kart kredytowych użytkowników przed 

oszustwami. 

7.2.11. Ryzyko związane z celami strategicznymi 

Emitent zakłada rozwój platformy Gamivo.com prowadzonej przez podmiot zależny – spółkę Gamivo.com Limited z 

siedzibą w Sliema na Malcie – poprzez prowadzenie działalności w wyznaczonych przez Zarząd obszarach. Działania 

te mają na celu obniżenie ryzyka prowadzenia biznesu w branży handlu dobrami cyfrowymi. Przyjęta strategia 

determinowana jest zdolnością platformy Gamivo.com do akomodacji w ciągle zmieniającym się rynku gier wideo, w 

ramach którego Grupa prowadzi działalność. W tak zmiennym środowisku ryzyko nieumiejętnego dostosowania się 

do warunków tego otoczenia może negatywnie wpłynąć na ogólną kondycję Grupy.  

 

7.2.12. Ryzyko związane z brakiem wyceny udziałów w spółkach zależnych przez podmiot zewnętrzny oraz 

niezgodności wyceny składników własności intelektualnej z jej rzeczywistą wartością 

W dniu 28 października 2020 roku Emitent nabył za wkład pieniężny (przelew bankowy) 100% udziałów w spółce 

Gamivo.com Limited z siedzibą na Malcie stając się jej jedynym właścicielem. Emitent zakupił 1.200 udziałów o 

wartości nominalnej 1,00 EUR każdy, po cenie sprzedaży 351,00 USD każdy. Wartość transakcji ustalona została na 

poziomie 421.000,00 USD, co znajduje odzwierciedlenie w pozycji bilansu „Długoterminowe aktywa finansowe – 

udziały lub akcje” w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Wartość udziałów nie była uprzednio przedmiotem 

niezależnej wyceny, przy czym należy wskazać, że wycenie podlegały składniki własności intelektualnej (o której mowa 

w dalszej części niniejszego ryzyka), które w rzeczywistości stanowiły całość aktywów związanych z platformą 

obsługiwaną przez spółkę Gamivo.com Limited z siedzibą w Sliema na Malcie. Wobec powyższego nie można 

wykluczyć ryzyka, iż transakcja nie została przeprowadzona na warunkach rynkowych, a odzwierciedlona w bilansie 

wartość jest niewłaściwa. W związku z powyższym, nie można wykluczyć sytuacji, iż wykazywana w księgach 

rachunkowych wartość udziałów jest zawyżona, co w przypadku przeprowadzenia testu na utratę wartości może 

wiązać się z koniecznością dokonania odpisu. Wystąpienie takiej sytuacji przełożyłoby się na pogorszenie wyniku 

finansowego Spółki. Zdaniem Emitenta transakcja nabycia 100% udziałów w spółce Gamivo.com Limited z siedzibą w 

Sliema na Malcie została przeprowadzona na warunkach rynkowych. 
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W dniu 28 października 2020 roku Emitent nabył za wkład pieniężny (przelew bankowy) w spółce „Omnigate” Sp. z o.o. 

100% udziałów stając się jej jedynym właścicielem. Wartość transakcji ustalona została na poziomie 820.000,00 PLN, 

co znajduje odzwierciedlenie w pozycji bilansu „Długoterminowe aktywa finansowe – udziały lub akcje” w 

jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Wartość udziałów nie była uprzednio przedmiotem niezależnej wyceny. 

Wobec powyższego, nie można wykluczyć ryzyka, iż transakcja nie została przeprowadzona na warunkach rynkowych, 

a odzwierciedlona w bilansie wartość jest niewłaściwa. W związku z powyższym, nie można wykluczyć sytuacji, iż 

wykazywana w księgach rachunkowych wartość udziałów jest zawyżona, co w przypadku przeprowadzenia testu na 

utratę wartości może wiązać się z koniecznością dokonania odpisu. Wystąpienie takiej sytuacji przełożyłoby się na 

pogorszenie wyniku finansowego Spółki. Zdaniem Emitenta transakcja nabycia 100% udziałów w spółce „Omnigate” 

Sp. z o.o. została przeprowadzona na warunkach rynkowych. 

W dniu 2 listopada 2020 roku sporządzona została wycena na dzień 30 września 2020 roku składników własności 

intelektualnej, będących własnością spółki Gamivo.com Limited z siedzibą w Douglas, Wyspa Man, przez spółkę 

Antares Corporate Finance Sp. z o.o. Wycena dotyczyła IP (własność intelektualna) platformy Gamivo.com oraz znaku 

towarowego do niej przypisanego. W wycenie wykorzystano metodę „Relief from Royalty”, która łączy ze sobą 

podejście dochodowe i metodyki porównań rynkowych. IP platformy Gamivo.com wraz z wartością znaku towarowego 

zostały wycenione na 1,424 mln EUR, co na dzień sporządzenia wyceny przekładało się na około 1,670 mln USD. 

Rekomendowana cena transakcji, według autora wyceny, powinna zawierać się w przedziale 1,282 – 1,567 mln EUR 

(1,503 – 1,837 mln USD). Podsumowanie wyceny stanowi załącznik do niniejszego Dokumentu Informacyjnego. W 

dniu 28 października 2020 roku Emitent nabył za wkład pieniężny (przelew bankowy) od Gamivo.com Limited z 

siedzibą na Wyspie Man prawa własności intelektualnej do platformy Gamivo.com i stał się jej 100% właścicielem. 

Wartość transakcji ustalona została przez zaangażowane strony na poziomie 1.684.000,00 USD, co w przypadku praw 

do platformy będzie znajdowało odzwierciedlenie w pozycji bilansu „Wartości niematerialne i prawne” w jednostkowym 

sprawozdaniu finansowym. Istnieje ryzyko, że przyjęte w wycenie założenia (m.in. stopa dyskontowa, historyczne 

transakcje porównywalne, metoda wyceny itd.) zostały dobrane/obliczone błędnie i wartość zakupionych aktywów jest 

w rzeczywistości różna od przedstawionego wyniku wyceny. Wobec powyższego, nie można wykluczyć ryzyka, iż 

transakcja nie została przeprowadzona na warunkach rynkowych, a odzwierciedlona w bilansie wartość jest 

niewłaściwa. W ocenie Emitenta transakcja nabycia praw własności intelektualnej do platformy Gamivo.com oraz 

pozostałych aktywów została przeprowadzona na warunkach rynkowych. Zastrzeżeń również nie miał biegły rewident, 

przeprowadzający badania sprawozdań finansowych za rok obrotowy 2022.  

7.2.13. Ryzyko wad systemu marketplace  

Kluczowymi aspektami sytemu platformy Gamivo.com będącymi pod ciągłą obserwacją są: użyteczność 

i bezpieczeństwo użytkowników. Gamivo.com, jak każdy system zbudowany językiem programowania, posiada kod, 

który jest podatny na błędy oraz niewłaściwe działanie. Potencjalne występowanie błędów oraz problemów w działaniu 

marketplace może zniechęcać potencjalnych użytkowników oraz negatywnie odbić się na wizerunku platformy 
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Gamivo.com a także na wynikach działalności operacyjnej, a w konsekwencji na przyszłej sytuacji finansowej całej 

Grupy.  

Spółka minimalizuje te ryzyka poprzez wykorzystanie metod wytwarzania oprogramowania zakładających testowanie 

powstającego kodu na każdym etapie jego tworzenia. Ryzyko niskiej użyteczności eliminowane jest poprzez ciągły 

monitoring zachowania użytkowników oraz prowadzenie badań i testów mających na celu optymalizację użyteczności 

oraz poziomów konwersji. 

 

7.3. Czynniki ryzyka związane z rynkiem kapitałowym 

 

7.3.1. Ryzyko związane z nabywaniem akcji Emitenta 

 

Inwestorzy rozważający nabycie akcji Emitenta powinni w swoich decyzjach uwzględniać ryzyko towarzyszące tego 

typu inwestycjom. Wynika to z faktu, że kształtowanie się cen papierów wartościowych notowanych na giełdach 

papierów wartościowych jest nieprzewidywalne zarówno w krótkim, jak i długim okresie. Poziom zmienności cen 

papierów wartościowych, a tym samym ryzyko inwestycji, jest zazwyczaj wyższy niż poziom zmienności cen innych 

instrumentów finansowych dostępnych na rynku kapitałowym, takich jak papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa w 

funduszach inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne wybranych funduszy inwestycyjnych zamkniętych, czy 

zabezpieczone dłużne papiery wartościowe. Kurs giełdowy akcji wprowadzonych do obrotu może podlegać znacznym 

wahaniom, spowodowanym licznymi czynnikami, do których należy zaliczyć m.in.: zmiany w wynikach Emitenta, 

rozmiar i płynność rynku, zmianę kursów walut lub wskaźnika inflacji, koniunkturę na Giełdzie Papierów Wartościowych 

w Warszawie, zmianę faktyczną lub prognozowaną sytuacji polityczno-gospodarczej na świecie, w regionie lub w 

Polsce, a także zmianę koniunktury na giełdach światowych. 

 

7.3.2. Ryzyko wahań cen akcji oraz niedostatecznej płynności akcji 

 

Ceny papierów wartościowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu mogą podlegać znaczącym wahaniom, 

w zależności od kształtowania się relacji podaży i popytu. Relacje te zależą od wielu złożonych czynników, w tym w 

szczególności od niemożliwych do przewidzenia decyzji inwestycyjnych podejmowanych przez poszczególnych 

inwestorów. Wiele czynników wpływających na ceny papierów wartościowych notowanych w Alternatywnym systemie 

obrotu jest niezależnych od sytuacji i działań Emitenta. Przewidzenie kierunku wahań cen papierów wartościowych 

notowanych w Alternatywnym systemie obrotu, tak w krótkim, jak i w długim terminie, jest przy tym bardzo trudne. 

Jednocześnie papiery wartościowe notowane w Alternatywnym systemie obrotu cechują się mniejszą płynnością w 

stosunku do papierów wartościowych notowanych na rynku regulowanym. 
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W związku z powyższym istnieje ryzyko, że posiadacz akcji Emitenta nie będzie mógł sprzedać ich w wybranych przez 

siebie terminie lub ilości albo po oczekiwanej przez siebie cenie. W skrajnym przypadku istnieje ryzyko poniesienia 

strat na skutek sprzedaży akcji po cenie niższej od ceny ich nabycia. Podobnie istnieje ryzyko, że osoba 

zainteresowana nabyciem papierów wartościowych Emitenta w ramach transakcji zawartej w Alternatywnym systemie 

obrotu może nie mieć możliwości zakupu tych papierów w wybranym przez siebie terminie lub ilości albo po 

oczekiwanej przez siebie cenie. Należy podkreślić, że ryzyko inwestowania w papiery wartościowe notowane w 

Alternatywnym systemie obrotu jest znacznie większe od ryzyka związanego z inwestycjami na rynku regulowanym, w 

papiery skarbowe czy też w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych stabilnego wzrostu lub 

zrównoważonych. 

 

7.3.3. Ryzyko obniżenia kursu akcji Emitenta w związku z wprowadzeniem do obrotu Akcji Serii C 

 

Inwestorzy powinni mieć świadomość, że na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu 

w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadzane są akcje reprezentujące 50% kapitału zakładowego Emitenta  

i 50,00 % głosów na Walnym Zgromadzeniu. Oznacza to istotne zwiększenie łącznej liczby akcji Emitenta znajdujących 

się w obrocie na rynku NewConnect. Może to mieć istotny negatywny wpływ na kurs akcji Emitenta. Ryzyko to jest 

dodatkowo zwiększone z uwagi na fakt, że Akcje Serii C zostały przydzielone akcjonariuszom bez konieczności 

ponoszenia przez akcjonariuszy z tego tytułu jakichkolwiek wydatków. 

 

7.3.4. Ryzyko obniżenia kursu lub płynności akcji w związku z publikacją niekorzystnych informacji dotyczących 

Emitenta lub rynku, na którym działa Emitent 

 

Na kształtowanie rynkowej ceny akcji Emitenta wpływ może mieć publikowanie informacji dotyczących Emitenta, jak i 

rynków, na których działa Emitent. Publikacja informacji o negatywnym wydźwięku może wywołać niekorzystne reakcje 

inwestorów, powodując spadek popytu na akcje, spadek kursu akcji lub spadek wolumenu ich obrotu. 

 

7.3.5. Ryzyko związane z kolejnymi emisjami akcji 

 

Na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent nie planuje emisji nowych akcji. Jednak w 

przypadku wystąpienia nieprzewidzianych zdarzeń, niekorzystnych dla realizacji strategii rozwoju lub dla samego 

Emitenta, lub w przypadku gdy rozwój Emitenta będzie następował szybciej niż zakładają to obecne plany i wymagał 

będzie dodatkowych środków finansowych, może powstać konieczność pozyskania dodatkowych środków 

finansowych w drodze emisji nowych akcji. Może to prowadzić do tzw. rozwodnienia akcjonariuszy lub spadku kursu 

wcześniej wyemitowanych akcji. Emitent ocenia to ryzyko jako niewielkie, gdyż w przewidywalnej przyszłości nie 

planuje emisji nowych akcji. 
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7.3.6. Ryzyko związane z zakwalifikowaniem akcji Emitenta do segmentu NC Alert 

 

W celu zapewnienia większej transparentności rynku oraz ułatwienie inwestorom identyfikacji spółek pod kątem ich 

kondycji finansowej i związanego z tym ryzyka finansowego. Organizator Alternatywnego Systemu kwalifikuje 

wszystkie notowane spółki do 1 z 3 segmentów rynku. Kwalifikacja spółek do segmentów przeprowadzana jest raz na 

kwartał, na 2 dni sesyjne przed ostatnim dniem obrotu marca, czerwca, września i grudnia każdego roku. Spółki 

zakwalifikowane do poszczególnych segmentów są oznaczane w sposób szczególny w serwisach informacyjnych 

Giełdy oraz na stronie NewConnect. Należy zwrócić uwagę, że akcje zakwalifikowane do segmentu NC Alert notowane 

są w systemie kursu jednolitego z dwukrotnym lub jednokrotnym określaniem kursu w ciągu każdego dnia notowań. 

Należy mieć świadomość, że w takiej sytuacji akcjonariusze mają ograniczone możliwości zbywania i nabywania akcji. 

Emitent zakłada, że powyższe ryzyko ma charakter teoretyczny, gdyż w przewidywalnej przyszłości nie powinno być 

podstaw do zakwalifikowania Akcji do segmentu NC Alert.  

 

7.3.7. Ryzyko związane z zawieszeniem obrotu akcjami  

 

Zgodnie z §11 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu może zawiesić obrót instrumentami 

finansowymi (1) na wniosek emitenta, (2) jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego 

uczestników, lub (3) jeżeli emitent narusza przepisy obowiązujące w alternatywnym systemie. 

 

Zgodnie z §11 ust. 1a Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawieszając obrót instrumentami 

finansowymi może określić termin, do którego zawieszenie obrotu obowiązuje. Termin ten może ulec przedłużeniu, 

odpowiednio, na wniosek emitenta lub jeżeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzą uzasadnione 

obawy, że w dniu upływu tego terminu będą zachodziły przesłanki, o których mowa w ppkt (2) lub (3) powyżej. 

 

W myśl §11 ust 2 Regulaminu ASO W przypadkach określonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu 

zawiesza obrót instrumentami finansowymi na okres wynikający z tych przepisów lub określony w decyzji właściwego 

organu. 

 

Na podstawie §11 ust. 3 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrót instrumentami 

finansowymi niezwłocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym 

lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jeżeli takie zawieszenie jest związane z 

podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub 

z podejrzeniem naruszenia obowiązku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z 

naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporządzenia MAR, chyba że takie zawieszenie mogłoby spowodować poważną szkodę 

dla interesów inwestorów lub prawidłowego funkcjonowania rynku. 
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Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu, 

oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu może zawiesić obrót tymi instrumentami 

finansowymi. 

 

Zgodnie z postanowieniem §9 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzeżeniem postanowień Regulaminu ASO, warunkiem 

notowania instrumentów finansowych w Alternatywnym Systemie Obrotu jest istnienie ważnego zobowiązania 

Animatora Rynku, który w umowie o animowanie zobowiązał się do wypełniania w stosunku do tych instrumentów 

wymogów animowania w zakresie obecności w arkuszu zleceń, minimalnej wartości zleceń i maksymalnego spreadu, 

jak również dodatkowych warunków animowania - określonych w Załączniku Nr 6b do Regulaminu ASO. Ponadto zgodnie 

z §9 ust. 5 Regulaminu ASO, Organizator ASO może postanowić o notowaniu instrumentów finansowych w 

alternatywnym systemie obrotu bez konieczności spełnienia warunku, o którym mowa powyżej, w szczególności z uwagi 

na charakter tych instrumentów finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym 

systemie obrotu innym niż prowadzony przez Organizatora ASO. Jednocześnie w takim przypadku, Organizator ASO 

może wezwać Emitenta do spełnienia warunku, o którym mowa powyżej, w terminie 30 dni od tego wezwania, jeżeli uzna 

to za konieczne dla poprawy płynności obrotu instrumentami finansowymi Emitenta. Z zastrzeżeniem §9 ust. 5, 10 i 11 

Regulaminu ASO, w przypadku rozwiązania lub wygaśnięcia umowy z Animatorem Rynku, instrumenty finansowe 

Emitenta notowane są w systemie notowań jednolitych z dwukrotnym określaniem kursu jednolitego - począwszy od 

trzeciego dnia obrotu po dniu rozwiązania lub wygaśnięcia właściwej umowy - o ile Organizator ASO nie postanowi o 

zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowań jednolitych z jednokrotnym określaniem 

kursu jednolitego. Z zastrzeżeniem §9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania 

zadań Animatora Rynku w ASO, instrumenty finansowe Emitenta notowane są w systemie notowań jednolitych z 

dwukrotnym określaniem kursu jednolitego - począwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu zawieszenia tego prawa - o ile 

Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowań 

jednolitych z jednokrotnym określaniem kursu jednolitego. Z zastrzeżeniem §9 ust. 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku 

zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku, Organizator ASO może postanowić o notowaniu instrumentów finansowych 

Emitenta w systemie notowań ciągłych lub w systemie notowań jednolitych z dwukrotnym określaniem kursu jednolitego, 

jednak nie wcześniej niż od dnia wejścia w życie nowej umowy z Animatorem Rynku. Ponadto akcje zakwalifikowane do 

segmentu NewConnect Alert notowane są w systemie notowań jednolitych z dwukrotnym określaniem kursu jednolitego 

-począwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomości uczestników obrotu informacji o dokonanej 

kwalifikacji - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie 

notowań jednolitych z jednokrotnym określaniem kursu jednolitego. Akcje, które przestały być kwalifikowane do 

segmentu NewConnect Alert, notowane są w systemie notowań ciągłych - począwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu 

podania do wiadomości uczestników obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile 

Organizator ASO nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowań jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym 

określaniem kursu jednolitego. 
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Zgodnie z postanowieniem §17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy w ocenie Organizatora ASO zachodzi 

konieczność dalszego współdziałania emitenta przy wykonywaniu obowiązków informacyjnych z podmiotem 

uprawnionym do wykonywania zadań Autoryzowanego Doradcy, Organizator ASO może zobowiązać Emitenta do 

zawarcia umowy w zakresie określonym w §18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu ASO, tj. umowy dotyczącej współdziałania 

z emitentem w zakresie wypełniania przez emitenta obowiązków informacyjnych określonych w Regulaminie ASO oraz 

monitorowania prawidłowości wypełniania przez emitentów tych obowiązków oraz bieżącego doradzania emitentowi w 

zakresie dotyczącym funkcjonowania jego instrumentów finansowych w ASO. Umowa ta powinna zostać zawarta w 

terminie 20 dni roboczych od dnia podjęcia przez Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i 

obowiązywać przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia. W przypadku rozwiązania lub wygaśnięcia 

umowy z Autoryzowanym Doradcą przed upływem okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO podjętej na 

podstawie §17b ust. 1 Regulaminu ASO, Emitent zobowiązany jest do zawarcia kolejnej umowy w terminie 20 dni 

roboczych od dnia rozwiązania lub wygaśnięcia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowiązywać do końca 

okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO, z zastrzeżeniem iż okres jej obowiązywania powinien być przedłużony 

o okres, w którym emitent nie posiadał prawnie wiążącej umowy z Autoryzowanym Doradcą, do której zawarcia 

zobowiązany był na podstawie decyzji Organizatora ASO, o której mowa w §17 b ust. 1 Regulaminu ASO. W przypadku 

niezawarcia przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcą lub niewejścia jej w życie w terminie, o którym mowa w 

§17b ust. 1 Regulaminu ASO, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwiązania lub wygaśnięcia poprzedniej umowy, 

o którym mowa w §17b ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO może zawiesić obrót instrumentami finansowymi tego 

emitenta. Jeżeli przed upływem 3 miesięcy od rozpoczęcia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w życie 

odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcą, Organizator Alternatywnego Systemu może wykluczyć instrumenty 

finansowe tego emitenta z obrotu w ASO. 

 

W przypadkach określonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrót instrumentami 

finansowymi na okres wynikający z tych przepisów lub określony w decyzji właściwego organu. 

 

Zgodnie z §13 Regulaminu ASO, informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu instrumentów 

finansowych z obrotu podawane są niezwłocznie do wiadomości publicznej w sposób określony w art. 3 ust. 1 

Rozporządzenia wykonawczego Komisji (UE) 2017/1005. 

 

Inwestorzy powinni mieć świadomość, że wymienione powyżej przypadki zawieszenia notowań akcji w Alternatywnym 

Systemie Obrotu mogą skutkować dla inwestorów poważnymi utrudnieniami w sprzedaży lub zakupie akcji. 

 

 

 

 

7.3.8. Ryzyko związane z wykluczeniem lub wycofaniem akcji z obrotu na NewConnect 
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Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzeżeniem innych przepisów niniejszego Regulaminu, Organizator 

Alternatywnego Systemu może wykluczyć instrumenty finansowe z obrotu: (1) na wniosek emitenta akcji - 

w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu następuje w związku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku 

regulowanym, (2) jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników, (3) jeżeli emitent 

uporczywie narusza przepisy obowiązujące w Alternatywnym Systemie Obrotu, (4) wskutek otwarcia likwidacji 

emitenta, lub (5) wskutek podjęcia decyzji o połączeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub 

przekształceniu, przy czym wykluczenie instrumentów finansowych z obrotu może nastąpić odpowiednio nie wcześniej 

niż z dniem połączenia, dniem podziału (wydzielenia) albo z dniem przekształcenia. 

 

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu ASO, z zastrzeżeniem innych przepisów niniejszego Regulaminu, Organizator 

Alternatywnego Systemu wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym 

systemie: (1) w przypadkach określonych przepisami prawa, w szczególności: (a) w przypadku udzielenia przez 

Komisję Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, (b) w 

przypadku akcji - po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości emitenta 

tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sąd wniosku o ogłoszenie upadłości emitenta akcji ze względu na to, 

że jego majątek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztów postępowania, (2) jeżeli zbywalność 

tych instrumentów stała się ograniczona, lub (3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów. 

 

Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu, 

oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu może zawiesić obrót tymi instrumentami 

finansowymi. 

 

Zgodnie z §12 ust. 4 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe 

niezwłocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentów na rynku regulowanym lub w 

alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jeżeli takie wykluczenie jest związane z 

podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku 

lub z podejrzeniem naruszenia obowiązku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z 

naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporządzenia MAR, chyba że takie wykluczenie z obrotu mogłoby spowodować poważną 

szkodę dla interesów inwestorów lub prawidłowego funkcjonowania rynku. 

 

Zgodnie z §12a Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu podejmując decyzję o wykluczeniu 

instrumentów finansowych z obrotu obowiązany jest ją uzasadnić, a jej kopię wraz z uzasadnieniem przekazać 

niezwłocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu Doradcy, elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi 

Alternatywnego Systemu adres e-mail tego podmiotu. W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi 

decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent może złożyć wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek ten może być 
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złożony w formie papierowej, opatrzony podpisami własnoręcznymi lub elektronicznie w formacie PDF, opatrzony 

kwalifikowanymi podpisami elektronicznymi lub podpisami zaufanymi. Wniosek przekazany w formie papierowej 

uważa się za złożony z chwilą wpłynięcia jego oryginału do kancelarii Organizatora Alternatywnego Systemu, zaś 

wniosek przekazany elektronicznie, uznaje się za złożony z chwilą jego dostarczenia na co najmniej jeden z 

następujących adresów e-mail: gpw@gpw.pl, emitenci@gpw.pl. Organizator Alternatywnego Systemu zobowiązany 

jest niezwłocznie rozpatrzyć wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie później jednak niż w terminie 30 dni 

roboczych od dnia jego złożenia, po uprzednim zasięgnięciu opinii Rady Giełdy. W przypadku gdy konieczne jest 

uzyskanie dodatkowych informacji, oświadczeń lub dokumentów, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, 

rozpoczyna się od dnia przekazania wymaganych informacji. Jeżeli Organizator Alternatywnego Systemu uzna, że 

wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy zasługuje w całości na uwzględnienie, może uchylić lub zmienić zaskarżoną 

uchwałę, bez zasięgania opinii Rady Giełdy. Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z upływem 5 dni 

roboczych po upływie terminu do złożenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego złożenia - z 

upływem 5 dni roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu upływu tych 

terminów obrót danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu. Ponowny wniosek o wprowadzenie do 

obrotu w alternatywnym systemie tych samych instrumentów finansowych może zostać złożony nie wcześniej niż po 

upływie 12 miesięcy od daty doręczenia uchwały o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku złożenia wniosku o 

ponowne rozpoznanie sprawy - nie wcześniej niż po upływie 12 miesięcy od daty doręczenia emitentowi uchwały w 

sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Postanowień §12a ust. 1 - 5 Regulaminu ASO nie stosuje w 

przypadku, o którym mowa w §12 ust. 1 pkt 1) lub pkt 1a) Regulaminu ASO, chyba że wykluczenie z obrotu uzależnione 

zostało od spełnienia przez emitenta dodatkowych warunków. Postanowień §12a ust. 2 - 5 Regulaminu ASO nie 

stosuje się w przypadkach, o których mowa w §12 ust. 2 pkt 1) - 4) Regulaminu ASO. 

 

Zgodnie z postanowieniem §17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy w ocenie Organizatora ASO zachodzi 

konieczność dalszego współdziałania emitenta przy wykonywaniu obowiązków in-formacyjnych z podmiotem 

uprawnionym do wykonywania zadań Autoryzowanego Doradcy, Organizator ASO może zobowiązać Emitenta do 

zawarcia umowy w zakresie określonym w §18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu ASO, tj. umowy dotyczącej współdziałania 

z emitentem w zakresie wypełniania przez emitenta obowiązków informacyjnych określonych w Regulaminie ASO, 

monitorowania prawidłowości wypełniania przez emitenta tych obowiązków oraz bieżącego doradzania emitentowi w 

zakresie dotyczącym funkcjonowania jego instrumentów finansowych w ASO. Umowa ta powinna zostać zawarta w 

terminie 20 dni roboczych od dnia podjęcia przez Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i 

obowiązywać przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia. W przypadku rozwiązania lub wygaśnięcia 

umowy z Autoryzowanym Doradcą przed upływem okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO podjętej na 

podstawie §17b ust. 1 Regulaminu ASO, Emitent zobowiązany jest do zawarcia kolejnej umowy w terminie 20 dni 

roboczych od dnia rozwiązania lub wygaśnięcia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowiązywać do końca 

okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO, z zastrzeżeniem iż okres jej obowiązywania powinien być przedłużony 

o okres, w którym emitent nie posiadał prawnie wiążącej umowy z Autoryzowanym Doradcą, do której zawarcia 

mailto:gpw@gpw.pl
mailto:emitenci@gpw.pl
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zobowiązany był na podstawie decyzji Organizatora ASO, o której mowa w §17 b ust. 1 Regulaminu ASO. W przypadku 

niezawarcia przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcą lub niewejścia jej w życie w terminie, o którym mowa 

w §17b ust. 1 Regulaminu ASO, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwiązania lub wygaśnięcia poprzedniej 

umowy, o którym mowa w §17b ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO może zawiesić obrót instrumentami 

finansowymi tego emitenta. Jeżeli przed upływem 3 miesięcy od rozpoczęcia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie 

wejdzie w życie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Do-radcą, Organizator Alternatywnego Systemu może 

wykluczyć instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO. Postanowienia §12 ust. 3 i §12a Regulaminu ASO 

stosuje się odpowiednio. 

 

Zgodnie z §13 Regulaminu ASO, informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu instrumentów 

finansowych z obrotu podawane są niezwłocznie do wiadomości publicznej w sposób określony w art. 3 ust. 1 

Rozporządzenia wykonawczego Komisji (UE) 2017/1005. 

 

Inwestorzy powinni mieć świadomość, że wymienione powyżej przypadki wykluczenia akcji z obrotu w Alternatywnym 

Systemie Obrotu mogą skutkować dla inwestorów poważnymi utrudnieniami w sprzedaży lub zakupie akcji. 

 

7.3.9. Ryzyko związane z zawieszeniem obrotu akcjami lub z wykluczeniem akcji z obrotu na podstawie ustawy 

o obrocie instrumentami finansowymi 

 

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 oraz ust. 3a-3b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi: 

1) w przypadku gdy wymaga tego bezpieczeństwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrożony 

interes inwestorów Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na żądanie Komisji Nadzoru Finansowego 

wstrzymuje wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub 

wstrzymuje rozpoczęcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż 10 dni, 

2) w przypadku gdy obrót określonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznościach 

wskazujących na możliwość zagrożenia prawidłowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub 

bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesów 

inwestorów, Komisja Nadzoru Finansowego może zażądać od firmy inwestycyjnej organizującej alternatywny 

system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. W żądaniu, o którym mowa powyżej, 

Komisja Nadzoru Finansowego może wskazać termin, do którego zawieszenie obrotu obowiązuje. Termin ten 

może ulec przedłużeniu, jeżeli zachodzą uzasadnione obawy, że w dniu jego upływu będą zachodziły przesłanki 

stanowiące podstawę zawieszenia. Komisja Nadzoru Finansowego uchyla decyzję zawierającą żądanie, w 

przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, że nie zachodzą przesłanki zagrożenia prawidłowego funkcjonowania 

alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie 

obrotu, lub naruszenia interesów inwestorów. 
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Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwłocznie do publicznej wiadomości informację o wystąpieniu z takim 

żądaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu. 

 

Zgodnie z art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrót danym instrumentem 

finansowym zagraża w sposób istotny prawidłowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub 

bezpieczeństwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesów 

inwestorów Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na żądanie Komisji Nadzoru Finansowego wyklucza z obrotu 

wskazane przez Komisję Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe. Komisja Nadzoru Finansowego podaje 

niezwłocznie do publicznej wiadomości informację o wystąpieniu z takim żądaniem do Organizatora Alternatywnego 

Systemu Obrotu. 

 

Na podstawie art. 78 ust. 4a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Organizator Alternatywnego Systemu 

Obrotu może podjąć decyzję o zawieszeniu lub wykluczeniu papierów wartościowych lub instrumentów finansowych 

niebędących papierami wartościowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestały spełniać warunki 

obowiązujące na tym rynku, pod warunkiem że nie spowoduje to znaczącego naruszenia interesów inwestorów lub 

zagrożenia prawidłowego funkcjonowania rynku. Organizator ASO informuje Komisję o podjęciu decyzji o zawieszeniu 

lub wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu i podaje tę informację do publicznej wiadomości.  

 

Na podstawie art. 78 ust. 4d ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku zawieszenia lub wykluczenia 

z obrotu w ASO na podstawie ust. 4a lub 4c Komisja występuje do spółek prowadzących rynek regulowany, innych 

podmiotów prowadzących ASO, innych podmiotów prowadzących OTF oraz podmiotów systematycznie 

internalizujących transakcje z siedzibą na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujących obrót tymi samymi 

instrumentami finansowymi lub powiązanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z żądaniem zawieszenia lub 

wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powiązanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku 

gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu związane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, 

bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogłoszenia wezwania do zapisywania się na 

sprzedaż lub zamianę akcji spółki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowiązku publikacji informacji poufnej o 

emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 informacje poufne i art. 17 podawanie informacji 

poufnych do wiadomości publicznej Rozporządzenia MAR, chyba że takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu 

mogłoby spowodować poważną szkodę dla interesów inwestorów lub prawidłowego funkcjonowania rynku. 

 

Na podstawie art. 78 ust. 4e ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku otrzymania od właściwego 

organu nadzoru innego państwa członkowskiego sprawującego w tym państwie nadzór nad ASO informacji o 

wystąpieniu przez ten organ z żądaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu określonego instrumentu finansowego 

lub powiązanego z nim instrumentu pochodnego Komisja występuje do spółek prowadzących rynek regulowany, 

podmiotów prowadzących ASO, oraz podmiotów systematycznie internalizujących transakcje z siedzibą na terytorium 
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Rzeczypospolitej Polskiej, organizujących obrót tymi samymi instrumentami finansowymi lub powiązanymi z nimi 

instrumentami pochodnymi, z żądaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub 

powiązanego z nim instrumentu pochodnego, jeżeli takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest związane z 

podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, 

ogłoszenia wezwania do zapisywania się na sprzedaż lub zamianę akcji spółki publicznej lub podejrzeniem naruszenia 

obowiązku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 

informacje poufne i art. 17 podawanie informacji poufnych do wiadomości publicznej Rozporządzenia MAR, chyba że 

takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogłoby spowodować poważną szkodę dla interesów inwestorów lub 

prawidłowego funkcjonowania rynku. 

 

7.3.10. Ryzyko związane z możliwością nałożenia kary upomnienia lub kary pieniężnej  

 

Zgodnie z postanowieniem §17c ust. 1 Regulaminu ASO, w przypadku nieprzestrzegania przez Emitenta zasad lub 

przepisów obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu lub w przypadku nie wykonywania, lub nienależytego 

wykonywania obowiązków określonych w Rozdziale V Regulaminu NewConnect, w szczególności obowiązków 

określonych w §15a i 15b lub w §17-17b, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu może, w zależności od stopnia 

i zakresu powstałego naruszenia lub uchybienia:  

1) upomnieć Emitenta,  

2) nałożyć na Emitenta karę pieniężną w wysokości do 50.000 zł. 

 

Zgodnie z postanowieniem §17c ust. 2 Regulaminu ASO, organizator ASO, podejmując decyzję o nałożeniu kary 

upomnienia lub kary pieniężnej może wyznaczyć Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszeń lub 

podjęcie działań mających na celu zapobieżenie takim naruszeniom w przyszłości, w szczególności może zobowiązać 

Emitenta do opublikowania określonych dokumentów lub informacji w trybie i na warunkach obowiązujących w 

alternatywnym systemie obrotu. 

 

Zgodnie z postanowieniem §17c ust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje nałożonej na niego 

kary lub pomimo jej nałożenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących w alternatywnym systemie 

obrotu, bądź nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki określone w niniejszym rozdziale, lub też nie wykonuje 

obowiązków nałożonych na niego na podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu 

może nałożyć na Emitenta karę pieniężną, przy czym kara ta łącznie z karą pieniężną nałożoną na podstawie §17c ust. 

1 pkt 2) Regulaminu ASO nie może przekraczać 50.000 zł.  

 

W przypadku nałożenia kary pieniężnej na podstawie §17c ust. 3 Regulaminu ASO, postanowienia §17c ust. 2 

Regulaminu ASO stosuje się odpowiednio.  
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Zgodnie z postanowieniem §17c ust. 10 Regulaminu ASO Emitent jest zobowiązany wpłacić pieniądze z tytułu 

nałożonej kary pieniężnej na wyodrębnione konto Fundacji GPW (numer KRS: 0000563300), dedykowane finansowaniu 

prowadzenia przez tę fundację działalności edukacyjnej w zakresie wspierania rozwoju runku kapitałowego oraz 

promocji i upowszechniania wiedzy ekonomicznej wśród społeczeństwa. Wpłata powinna nastąpić w terminie 10 dni 

roboczych od dnia, od którego decyzja o jej nałożeniu podlega wykonaniu. Kopię dowodu wpłaty kwoty, o której mowa 

w zdaniu pierwszym, Emitent zobowiązany jest niezwłocznie przekazać Organizatorowi Alternatywnego Systemu. 

 

7.3.11. Ryzyko dotyczące możliwości nałożenia na Emitenta przez KNF kar administracyjnych za niewykonanie 

obowiązków wynikających z przepisów prawa 

 

Emitent, jako spółka publiczna w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, podlega obowiązkom 

wynikającym z Rozporządzenia MAR, Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie. Komisja Nadzoru Finansowego 

uprawniona jest do nałożenia na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie lub niewłaściwe wykonanie 

obowiązków wynikających z przepisów prawa, a w szczególności obowiązków wynikających powyższych regulacji. 

 

Na podstawie art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest zobowiązany w terminie 14 dni od dnia: 

• przydziału papierów wartościowych będących przedmiotem oferty publicznej, a w przypadku niedokonywania 

przydziału akcji - od dnia ich wydania, 

• wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu 

papierów wartościowych, 

do przekazania zawiadomienia do Komisji o wprowadzeniu papierów wartościowych celem dokonania wpisu do 

ewidencji, o której mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje albo 

wykonuje nienależycie wskazany powyżej obowiązek, Komisja Nadzoru Finansowego może na podstawie art. 96 ust. 

13 Ustawy o Ofercie Publicznej nałożyć karę pieniężną do wysokości 100.000 zł. 

 

Zgodnie art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki 

wynikające z Ustawy o Ofercie oraz z Rozporządzenia MAR, Komisja Nadzoru Finansowego może podjąć decyzję o 

wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo nałożyć karę pieniężną (w zależności od typu i wagi 

naruszenia): 

• w zakresie określonym w art. 96 ust. 1 pkt 1-4, art. 96 ust. 1a oraz art. 96 ust. 1c. Ustawy o Ofercie – 

do 1.000.000 zł; 

• w zakresie określonym w art. 96 ust. 1b. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zł; 

• w zakresie określonym w art. 96 ust. 1e. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zł albo kwoty stanowiącej 5 proc. 

całkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jeżeli 

przekracza on ww. kwotę, a w przypadku gdy jest możliwe ustalenie kwoty korzyści osiągniętej lub straty 
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unikniętej przez Emitenta w wyniku naruszenia obowiązków, Komisja może nałożyć karę pieniężną do 

wysokości dwukrotnej kwoty osiągniętej korzyści lub unikniętej straty; 

albo zastosować wykluczenie z obrotu oraz karę pieniężną łącznie. W decyzji o wykluczeniu papierów wartościowych 

z obrotu Komisja określa termin, nie krótszy niż 14 dni, po upływie którego skutek ten następuje. 

 

Ponadto za niewywiązanie się z obowiązków w zakresie określonym w art. 96 ust. 1i. Ustawy o Ofercie, 

tj. za naruszenie przepisu dotyczącego obowiązku niezwłocznego przekazania informacji poufnej do wiadomości 

publicznej na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporządzenia MAR, lub naruszenia trybu i warunków opóźnienia na własną 

odpowiedzialność publikacji informacji poufnej określonych w art. 17 ust. 4-8 Rozporządzenia MAR, KNF może nałożyć 

na danego Emitenta karę pieniężną w wysokości do 10.346.000 zł lub kwoty stanowiącej 2 proc. całkowitego 

przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jeżeli przekracza on ww. 

kwotę, a w przypadku gdy jest możliwe ustalenie kwoty korzyści osiągniętej lub straty unikniętej przez Emitenta w 

wyniku naruszenia tych obowiązków - karę pieniężną do wysokości trzykrotnej kwoty osiągniętej korzyści lub unikniętej 

straty. 

 

Przy wymierzaniu kary za naruszenia, Komisja bierze w szczególności pod uwagę: 

• wagę naruszenia oraz czas jego trwania; 

• przyczyny naruszenia; 

• sytuację finansową podmiotu, na który nakładana jest kara; 

• skalę korzyści uzyskanych lub strat unikniętych przez podmiot, który dopuścił się naruszenia, lub podmiot, w 

którego imieniu lub interesie działał podmiot, który dopuścił się naruszenia, o ile można tę skalę ustalić; 

• straty poniesione przez osoby trzecie w związku z naruszeniem, o ile można te straty ustalić; 

• gotowość podmiotu dopuszczającego się naruszenia do współpracy z Komisją podczas wyjaśniania 

okoliczności tego naruszenia; 

• uprzednie naruszenia przepisów niniejszej ustawy, a także bezpośrednio stosowanych aktów prawa Unii 

Europejskiej, regulujących funkcjonowanie rynku kapitałowego, popełnione przez podmiot, na który jest 

nakładana kara. 

 

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki, 

o których mowa w art. 18 ust. 1–6 Rozporządzenia MAR, KNF może, w drodze decyzji, nałożyć karę pieniężną do 

wysokości 4.145.600 zł lub do kwoty stanowiącej równowartość 2 proc. całkowitego rocznego przychodu wykazanego 

w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jeżeli przekracza ona 4.145.600 zł. W przypadku 

gdy jest możliwe ustalenie kwoty korzyści osiągniętej lub straty unikniętej przez Emitenta w wyniku naruszeń, o których 

mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie przytoczonym powyżej, zamiast kary, o której mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy 

o Obrocie, KNF może nałożyć karę pieniężną do wysokości trzykrotnej kwoty osiągniętej korzyści lub unikniętej straty. 
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W przypadku stwierdzenia naruszenia przepisów Rozporządzenia MAR w zakresie wskazanym powyżej (art. 18 ust. 

1–6 Rozporządzenia MAR) KNF może nakazać Emitentowi, który dopuścił się naruszenia, zaprzestania dalszego 

naruszania tych przepisów oraz zobowiązać go do podjęcia we wskazanym terminie działań, które mają zapobiegać 

naruszaniu tych przepisów w przyszłości. Środek ten może być stosowany bez względu na zastosowanie innych 

sankcji za naruszenie obowiązków o których mowa w art. 176 Ustawy o Obrocie wskazanych powyżej. KNF, nakładając 

sankcję, o której mowa powyżej, uwzględnia okoliczności, o których mowa w art. 31 ust. 1 Rozporządzenia MAR. 

Ponadto zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie gdy Emitent lub sprzedający nie wykonuje lub nienależycie wykonuje 

obowiązki wynikające z art. 5 Ustawy o Obrocie, Komisja może nałożyć karę pieniężną do wysokości 1.000.000 zł. 

 

W przypadku nałożenia takiej kary obrót instrumentami finansowymi Emitenta może stać się utrudniony bądź 

niemożliwy. Ponadto nałożenie kary finansowej na Emitenta przez KNF może mieć istotny wpływ na pogorszenie 

wyniku finansowego za dany rok obrotowy. 

 

Nie można z góry wykluczyć ryzyka wystąpienia któregoś z opisanych powyżej zdarzeń w przyszłości w odniesieniu 

do Spółki. Skutkiem nałożenia kar administracyjnych może być, oprócz pogorszenia wyniku finansowego, także 

pogorszenie się reputacji Emitenta, mogące negatywnie wpływać na kurs jego akcji. 

 

7.3.12. Ryzyko związane z Animatorem Rynku 

 

Zgodnie z postanowieniem §9 Regulaminu ASO, z zastrzeżeniem postanowień Regulaminu ASO, warunkiem notowania 

instrumentów finansowych w Alternatywnym Systemie Obrotu jest istnienie ważnego zobowiązania Animatora Rynku, 

który w umowie o animowanie zobowiązał się do wypełniania w stosunku do tych instrumentów wymogów animowania 

w zakresie obecności w arkuszu zleceń, minimalnej wartości zleceń i maksymalnego spreadu, jak również 

dodatkowych warunków animowania - określonych w Załączniku Nr 6b do Regulaminu ASO. Ponadto zgodnie z §9 ust. 

5 Regulaminu ASO, Organizator ASO może postanowić o notowaniu instrumentów finansowych w alternatywnym 

systemie obrotu bez konieczności spełnienia warunku, o którym mowa powyżej, w szczególności z uwagi na charakter 

tych instrumentów finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie 

obrotu innym niż prowadzony przez Organizatora ASO. Jednocześnie w takim przypadku, Organizator ASO może 

wezwać Emitenta do spełnienia warunku, o którym mowa powyżej, w terminie 30 dni od tego wezwania, jeżeli uzna to 

za konieczne dla poprawy płynności obrotu instrumentami finansowymi Emitenta. Z zastrzeżeniem §9 ust. 5, 10 i 11 

Regulaminu ASO, w przypadku rozwiązania lub wygaśnięcia umowy z Animatorem Rynku, instrumenty finansowe 

Emitenta notowane są w systemie notowań jednolitych z dwukrotnym określaniem kursu jednolitego - począwszy od 

trzeciego dnia obrotu po dniu rozwiązania lub wygaśnięcia właściwej umowy - o ile Organizator ASO nie postanowi o 

zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowań jednolitych z jednokrotnym 

określaniem kursu jednolitego. Z zastrzeżeniem §9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawieszenia prawa 

do wykonywania zadań Animatora Rynku w ASO, instrumenty finansowe Emitenta notowane są w systemie notowań 
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jednolitych z dwukrotnym określaniem kursu jednolitego - począwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu zawieszenia 

tego prawa - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w 

systemie notowań jednolitych z jednokrotnym określaniem kursu jednolitego. Z zastrzeżeniem §9 ust. 10 i 11 

Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku, Organizator ASO może postanowić o 

notowaniu instrumentów finansowych Emitenta w systemie notowań ciągłych lub w systemie notowań jednolitych z 

dwukrotnym określaniem kursu jednolitego, jednak nie wcześniej niż od dnia wejścia w życie nowej umowy z 

Animatorem Rynku.  

 

7.3.13. Ryzyko związane z Autoryzowanym Doradcą 

 

Zgodnie z postanowieniem §17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy w ocenie Organizatora ASO zachodzi 

konieczność dalszego współdziałania emitenta przy wykonywaniu obowiązków informacyjnych z podmiotem 

uprawnionym do wykonywania zadań Autoryzowanego Doradcy, Organizator ASO może zobowiązać Emitenta do 

zawarcia umowy w zakresie określonym w §18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu ASO, tj. umowy dotyczącej współdziałania 

z emitentem w zakresie wypełniania przez emitenta obowiązków informacyjnych określonych w Regulaminie ASO, 

monitorowania prawidłowości wypełniania przez emitenta tych obowiązków oraz bieżącego doradzania emitentowi w 

zakresie dotyczącym funkcjonowania jego instrumentów finansowych w ASO. Umowa ta powinna zostać zawarta w 

terminie 20 dni roboczych od dnia podjęcia przez Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i 

obowiązywać przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia. W przypadku rozwiązania lub wygaśnięcia 

umowy z Autoryzowanym Doradcą przed upływem okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO podjętej na 

podstawie §17b ust. 1 Regulaminu ASO, Emitent zobowiązany jest do zawarcia kolejnej umowy w terminie 20 dni 

roboczych od dnia rozwiązania lub wygaśnięcia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowiązywać do końca 

okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO, z zastrzeżeniem iż okres jej obowiązywania powinien być przedłużony 

o okres, w którym emitent nie posiadał prawnie wiążącej umowy z Autoryzowanym Doradcą, do której zawarcia 

zobowiązany był na podstawie decyzji Organizatora ASO, o której mowa w §17 b ust. 1 Regulaminu ASO. W przypadku 

niezawarcia przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcą lub niewejścia jej w życie w terminie, o którym mowa 

w §17b ust. 1 Regulaminu ASO, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwiązania lub wygaśnięcia poprzedniej 

umowy, o którym mowa w §17b ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO może zawiesić obrót instrumentami 

finansowymi tego emitenta. Jeżeli przed upływem 3 miesięcy od rozpoczęcia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie 

wejdzie w życie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcą, Organizator Alternatywnego Systemu może 

wykluczyć instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO. Postanowienia §12 ust. 3 i §12a Regulaminu ASO 

stosuje się odpowiednio. 
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8.  Informacje o Emitencie 

 

8.1.  Krótki opis historii Emitenta  

 

Spółka Gamivo S.A. została założona w 2017 roku i zarejestrowana w KRS w dniu 16 listopada 2017 roku, przy czym 

faktycznie prowadzi działalność operacyjną od roku 2020 i działa w branży gamingowej skupiając się na segmencie 

obrotu dobrami cyfrowymi. Emitent posiada prawa własności intelektualnej do portalu internetowego Gamivo.com 

pozwalającego łączyć dostarczycieli dóbr cyfrowych (tzw. merchantów) oraz nabywców.  

 

Historia Spółki Gamivo S.A. została zaprezentowana w tabeli poniżej: 

Data Wydarzenie 

06.10.2017 Założenie spółki Gamivo S.A. (pod firmą Hulda S.A.) 

10.08.2020 
Zakup spółki Gamivo S.A. od spółki Blackstones Sp. z o.o. przez spółkę Tar Heel Capital 

Pathfinder MT Limited z siedzibą w Sliema, Malta 

28.08.2020 
Podjęcie uchwały w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji Akcji 

Serii B 

28.08.2020 Podjęcie uchwały w sprawie zmiany firmy z Hulda S.A. na Gamivo S.A. 

28.10.2020 

Zakup praw własności intelektualnej do platformy Gamivo.com oraz pozostałych 

aktywów od spółki Gamivo.com Limited z siedzibą na Wyspie Man 

Nabycie 100% udziałów w spółce Gamivo.com Limited z siedzibą w Sliema na Malcie od 

spółki Gamivo.com Limited z siedzibą w Douglas na Wyspie Man 

Nabycie 100% udziałów w spółce „Omnigate” Sp. z o.o. z siedzibą w Poznaniu 

Zaciągnięcie pożyczki w kwocie 800 tys. PLN od Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited  

Zaciągniecie pożyczki w kwocie 2,1 mln USD od Gamivo.com Limited z siedzibą w 

Sliema, Malta 

29.10.2020 
Udzielenie licencji przez Emitenta do korzystania z platformy na rzecz Gamivo.com 

Limited z siedzibą w Sliema, Malta 

12.11.2020 
Rejestracja przez sąd rejestrowy zmiany firmy Emitenta oraz podwyższenia kapitału 

zakładowego w drodze emisji Akcji Serii B 
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01.01.2021 
Zawarcie aneksu nr 1 do umowy udzielenia licencji przez Emitenta do korzystania z 

platformy na rzecz Gamivo.com Limited z siedzibą w Sliema, Malta 

25.01.2021 Rejestracja przez sąd rejestrowy podziału Akcji Serii A oraz Akcji Serii B 

 
Zawarcie aneksu nr 1 do umowy udzielenia licencji przez Emitenta do korzystania z 

platformy na rzecz Gamivo.com Limited z siedzibą w Sliema, Malta 

30.03.2021  Wprowadzenie akcji serii A i B do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect  

22.04.2021  Pierwszy dzień notowań akcji Emitenta w alternatywnym systemie obrotu NewConnect 

23.05.2023  

Podjęcie uchwały w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji Akcji 

Serii C 

Uchwalenie uchwały w sprawie upoważnienia Zarządu do nabycia akcji własnych  

04.08.2023  Rejestracja w KRS podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji Akcji Serii C 

07.08.2023  Uchwalenie programu skupu akcji własnych  

  

 

8.2. Informacje o działalności Emitenta 

 

8.2.1.  Model biznesu  

 

Spółka GAMIVO S.A. została założona w 2017 roku i zarejestrowana w KRS w dniu 16 listopada 2017 roku. Działalność 

operacyjną prowadzi od roku 2020 i działa w branży gamingowej, skupiając się na segmencie obrotu dobrami 

cyfrowymi i produktami fizycznymi. Emitent posiada prawa własności intelektualnej do portalu internetowego 

GAMIVO.com pozwalającego łączyć dostarczycieli dóbr cyfrowych (tzw. dostawców) oraz nabywców. 

Platforma GAMIVO.com oferuje dostęp do szerokiego wachlarza produktów i dóbr dla klientów z całego świata. Liczba 

użytkowników platformy na początku trzeciego kwartału 2023 roku przekroczyła 5 miliona, z których większość 

pochodzi z regionu Europy oraz Ameryki Północnej. Emitent zamierza rozwijać platformę poprzez między innymi 

poszerzenie portfolio produktowego, automatyzację procesów transakcyjnych oraz oferowanie programów wsparcia 

dla klientów. 

 

Emitent prowadzi platformę GAMIVO.com, łącząc ze sobą kupujących i sprzedających – Spółka nie jest stroną 

transakcji, nie posiada zapasów produktów oferowanych na platformie oraz nie pełni zadań związanych z odsprzedażą 

produktów (tzw. reselling). Spółka jako właściciel platformy świadczy usługi, w ramach których kojarzy ze sobą strony, 

umożliwiając zawarcie transakcji, co obrazuje załączony schemat: 
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Dostawcami produktów na platformie Emitenta mogą być wyłącznie podmioty gospodarcze. Grupa nie dopuszcza, by 

sprzedającymi były osoby fizyczne lub niezarejestrowane firmy. Przed przystąpieniem do współpracy Emitent 

przeprowadza własną procedurę weryfikacji dostawcy zwaną KYC (ang. know your customer, identyfikacja klienta). 

Procedury Grupy polegają na identyfikacji dostawców, potwierdzaniu ich wiarygodności oraz uzyskiwaniu na ich temat 

informacji potrzebnych do przeprowadzenia transakcji w zgodzie z prawem.  

 

8.2.2.  Opis rozwiązań Emitenta. 

 

Emitent prowadzi działalność w branży dóbr cyfrowych poprzez rozwój platformy Gamivo.com o nowe 

funkcjonalności. Grupa Emitenta prowadzi platformę w formie pośrednika transakcyjnego łącząc zaangażowane 

strony tj. merchantów (sprzedawców) oraz kupujących. Spółka nie prowadzi działalności opierającej się o odsprzedaż 

(tzw. reselling). Gamivo S.A. nie prowadzi transakcji na własny rachunek i nie posiada zapasów produktów cyfrowych 

i materialnych. Obecnie na platformie przedmiotem handlu są głównie dobra cyfrowe takie jak gry, klucze i dodatki do 

gier, oprogramowanie i karty prepaid. Emitent zamierza wprowadzić do obrotu również gry pudełkowe, akcesoria (np. 

klawiatury, słuchawki), ubrania oraz gadżety kolekcjonerskie.  

Platforma Gamivo.com oferuje dostęp do szerokiego wachlarza produktów i dóbr dla klientów z całego świata. Liczba 

klientów platformy 17 lipca 2023 roku przekroczyła 5 milionów, z których większość pochodzi z regionu EMEA (Europy, 

Bliskiego Wschodu i Afryki) oraz Ameryki Północnej. Emitent zamierza rozwijać platformę poprzez między innymi 

poszerzenie portfolio produktowego, stworzenie aplikacji mobilnej, automatyzację procesów transakcyjnych oraz 

oferowanie programów wsparcia dla klientów.  

DOSTAWCY

Przygotowanie 
i dostarczenie 

produktów

Generowanie 
faktury dla 
płacącego

GAMIVO

Publikacja oferty

Dostawa

Kalkulacja prowizji 
i wypłata dla 

dostawcy

KLIENT

Dodanie do 
koszyka

Ukończenie 
zamówienia 

i zapłata
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Platforma Gamivo.com 

Platforma Gamivo.com to tzw. marketplace (miejsce handlu dobrami cyfrowymi) operujący globalnie i łączący ze sobą 

dostarczycieli dóbr cyfrowych oraz klientów detalicznych. Na dzień sporządzenia Dokumentu Informacyjnego 

Platforma posiada ponad 5 milionów klientów, którzy wybierać mogą spośród ponad 156 tysięcy produktów i dóbr 

cyfrowych dostarczanych przez ponad 1260 merchantów (sprzedawców). 

Emitent prowadzi platformę Gamivo.com łącząc ze sobą kupujących i sprzedających – Spółka nie jest stroną 

transakcji, nie posiada zapasów produktów oferowanych na platformie oraz nie pełni zadań związanych z odsprzedażą 

produktów (tzw. reselling). Spółka jako właściciel platformy świadczy usługi, w ramach których kojarzy ze sobą strony 

umożliwiając zawarcie transakcji, co obrazuje poniższy schemat: 

 

Schemat zawierania transakcji na platformie Gamivo.com 

 

 

Źródło: Emitent 

Dostawcami produktów na platformie Emitenta mogą być wyłącznie podmioty gospodarcze. Grupa nie dopuszcza, by 

sprzedającymi były osoby fizyczne lub niezarejestrowane firmy. Przed przystąpieniem do współpracy Emitent 

przeprowadza własną procedurę weryfikacji dostawcy zwaną KYC (ang. know your customer, identyfikacja klienta). 

Procedury Grupy polegają na identyfikacji merchantów, potwierdzaniu ich wiarygodności oraz uzyskiwaniu na ich 

temat informacji potrzebnych do przeprowadzenia transakcji w zgodzie z prawem. W praktyce oznacza to, że Grupa 

sprawdza m.in. tożsamość dostawcy, prowadzoną przez niego działalność oraz pochodzenie produktów będących 
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przedmiotem transakcji. Na moment sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Grupa współpracuje z 

ponad 1260 merchantami dostarczającymi na platformę ponad 156 tys. gier i dóbr cyfrowych. Platforma oferuje 

rozwiązania dla dostawców sprzedających przedmioty pojedynczo lub w paczkach. Na produkty sprzedawane hurtowo 

nakładane są niższe prowizje od sprzedaży, co stanowi dodatkową zachętę dla dostawców, by sprzedawać większe 

ilości dóbr.  

Przychody platformy generowane w oparciu o dostawców dzielą się na sześć głównych kategorii: 

▪ prowizje – stanowiące procent ze sprzedaży danego produktu; 

▪ opłaty za zwrot – nakładane są warunkowo w przypadku wadliwości sprzedawanego produktu; 

▪ opłata za zmianę ceny – nakładana za każdą zmianę ceny przez dostawcę po wykorzystaniu możliwości 

pierwszej bezpłatnej zmiany ceny; 

▪ prowizja za wycofanie środków przez merchanta – naliczana w przypadku podjęcia środków; 

▪ prowizja za promocje – opłata pobierana od akcji promocyjnych mających na celu zwiększenie widoczności 

danego produktu; 

▪ prowizje zewnętrzne – nakładane w przypadku kupowania produktów dostępnych na platformie od podmiotów 

trzecich. 

Klientami platformy Gamivo.com są zainteresowane rynkiem gier i dóbr cyfrowych osoby z całego świata. W ostatnich 

latach platforma Gamivo.com istotnie zwiększyła poziom liczby użytkowników głównie dzięki oferowaniu coraz 

większego wachlarza produktów cyfrowych w atrakcyjnych cenach. W listopadzie 2019 roku platforma Gamivo.com 

wzbogacona została o Gamivo SMART – komplementarny program subskrypcyjny umożliwiający klientom korzystanie 

z dedykowanych ofert i promocji cenowych na wybrane produkty. Miesięczna opłata za subskrypcję w programie 

Gamivo SMART wynosi 1,99 EUR w ramach której klienci posiadają pierwszeństwo w zakresie dostępu do 

przedsprzedaży i ofert specjalnych, mogą otrzymywać prezenty oraz mają możliwość kontaktu z działem obsługi 

klienta poprzez platformę LiveChat. Obecnie przychody platformy Gamivo.com generowane w oparciu o klientów 

detalicznych składają się z:  

▪ Gamivo SMART;  

▪ Program Ochrony Klienta (Customer Protection Program) – program gwarantujący dodatkową gamę usług z 

zakresu obsługi klienta;  

▪ przychody z reklam – przychody ze sprzedaży miejsca np. z Google Ads;  

▪ prowizja za przewalutowanie – nakładana w przypadku dokonywania płatności w różnych walutach; 

▪ prowizja od transakcji – nakładana za dokonane przez klientów zakupy. 
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Przychody grupy Gamivo.com wygenerowane 2021-2023 roku [dane w mln PLN*] 

MLN PLN 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 

PRZYCHODY 9,6 9,2 9,5 11,5 10,2 10,8 11,3 11,9 12,4 10,5 

EBITDA SKORYGOWANA 1,9 1,2 1,6 0,8 1,7 3,0 3,1 2,3 3,7 1,7 

EBIT SKORYGOWANY 1,5 0,8 1,2 0,2 1,2 2,4 2,5 1,7 3,0 1,1 

ZYSK NETTO SKORYGOWANY 0,8 1,5 0,8 0,1 0,9 2,3 2,1 1,7 2,9 0,9 

ZMIANA PRZYCHODÓW R./R. - - - - 6% 18% 19% 3% 21% -2% 

MARŻA EBITDA 20% 14% 17% 7% 17% 28% 27% 19% 29% 17% 

MARŻA EBIT 15% 9% 12% 2% 12% 23% 22% 14% 24% 11% 

 

*Dane w PLN zostały przeliczone po kursach średnich NBP w danym miesiącu kalendarzowym 

Źródło: Emitent 

Platforma Gamivo.com oferuje klientom i dostawcom możliwość korzystania z licznych metod płatności w zależności 

od regionu geograficznego oraz waluty, w której dokonywana jest płatność. Większość oferowanych metod płatności 

pozwala na finalizację transakcji w przeciągu kilku minut od jej rozpoczęcia. Platforma Gamivo.com dostosowywana 

jest do bieżących potrzeb klientów poprzez implementację nowych metod płatności zyskujących popularność (np. 

Bitcoin). Obecnie na platformie płatności realizowane mogą być przy użyciu wielu platform, np. PayPal, Checkout, 

HiPay oraz Zonda.  

 

 

Wybrane metody realizacji płatności na platformie Emitenta 

Źródło: Opracowanie własne 

Platforma Gamivo.com wyposażona została w wewnętrzne, jak i zewnętrzne, rozwinięte systemy zabezpieczeń celem 

poprawy bezpieczeństwa klientów oraz minimalizacji ryzyka związanego z nielegalnymi transakcjami. Wewnętrznie 

rozwinięte systemy bezpieczeństwa opierają się między innymi o indeksowanie zamówień (bazujące na historii 

zamówień, metodach płatności, połączonych kont i innych czynników) oraz o zbieranie śladów i analizę danych 

przeprowadzanych pod kątem nieautoryzowanych transakcji. Poza rozwiniętymi organicznie rozwiązaniami 
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zwiększającymi bezpieczeństwo Spółka korzysta z zewnętrznych usług takich jak Ravelin, HiPay Sentinel oraz Panel 

Risk Checkout.com szczegółowo przedstawione poniżej: 

 

Zewnętrzne rozwiązania poprawy zabezpieczeń stosowane przez Spółkę 

Źródło: Opracowanie własne 

 

Kluczowe parametry biznesowe platformy Gamivo.com 

Platforma Gamivo.com rozwijana jest systematycznie od 2017 roku. Dzięki zdywersyfikowanej bazie produktów 

konkurencyjnych i cen platforma była w stanie zbudować dużą bazę klientów w ponad 200 krajach na całym świecie. 

Gamivo.com zbudowało silną markę w regionie Europy Zachodniej oraz w Stanach Zjednoczonych. Skumulowana 

liczba klientów przekroczyła 5 milionów w lipcu 2023 roku.  
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Skumulowana liczba klientów platformy od sierpnia 2017 roku do czerwca 2023 roku [dane w milionach] 

 

Źródło: Emitent 

 

Zespół Emitenta 

Struktura zatrudnienia przedstawiona została poniżej. Na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego 

przy rozwijaniu i usprawnianiu platformy zaangażowanych jest 82 osoby, które zatrudnione są w Emitencie, spółce 

zależnej Gamivo.com Limited z siedzibą na Malcie oraz w spółce zależnej „Omnigate” Sp. z o.o. 

Struktura zatrudnienia osób zaangażowanych w projekt Gamivo.com na dzień sporządzenia Dokumentu 

Informacyjnego  

Rodzaj umowy Liczba osób 

Umowa o pracę – „Omnigate” Sp. z o.o. 46 

Umowa zlecenie – „Omnigate” Sp. z o.o. 4 

B2B – „Omnigate” Sp. z o.o. 4 

B2B – Gamivo.com Limited z siedzibą na Malcie 13 

B2B – Gamivo S.A. 6 

Umowa o pracę – Gamivo S.A. 9 

0,0 0,0 0,1 0,2 0,3 
0,4 

0,6 
0,8 

1,1 
1,3 

1,5 

1,8 
2,1 

2,4 

2,7 

3,0 

3,3 

3,7 
3,9 

4,1 
4,3 

4,6 
4,8 

5,0 

Liczba użytkowników platformy [w mln.]
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Suma 82 

 

Dział Liczba osób  

Deweloperzy 16 

Zarząd 7 

Finanse 4 

Graficy 1 

Dział HR 2 

Dział prawny 0 

Marketing 16 

Dział sprzedaży 1 

Wsparcie IT 2 

Obsługa klienta 33 

Suma 82 

Źródło: Emitent 

Spośród 82 osób zaangażowanych w rozwój platformy 6 stanowi kluczowy personel. Emitent dokonując transakcji 

zakupu udziałów w spółce Gamivo.com Limited z siedzibą na Malcie pozyskał również kluczowy personel stanowiący 

założycieli i osoby bezpośrednio zaangażowane w rozwój platformy. Mateusz Śmieżewski (Prezes Zarządu Emitenta), 

Tomasz Lewandowski (Członek Zarządu Emitenta), to osoby z bogatym doświadczeniem w branży handlu dobrami 

cyfrowymi, które od początku istnienia platformy Gamivo.com związane są z jej rozwojem i funkcjonowaniem.  

Mateusz Śmieżewski w swojej karierze zawodowej zdobył doświadczenie w zakresie pracy z klientem i rozwojem 

produktów. Od 2015 roku rozwija swoje umiejętności przywódcze w ramach pracy z zespołem a następnie w ramach 

zarządzania gałęzią biznesu. Obecnie Mateusz Śmieżewski wspiera swoim doświadczeniem rozwój platformy 

Gamivo.com poprzez koordynację prac zespołów, w szczególności z zakresu IT, oraz rozwój zaplecza produktowego. 

Tomasz Lewandowski na początku swojej kariery zawodowej rozwijał się w zakresie pracy z klientem. Od 2011 roku 

poszerza swoje zdolności przywódcze. W ciągu ostatnich 9 lat pracował w czterech firmach, zarówno z branży 

gamingu jak i innych branż, na stanowiskach zarządczych. Od 2019 roku swoim doświadczeniem wspiera rozwój 

platformy Gamivo.com. 

Pracownicy operacyjni zatrudnieni są poza Emitentem tj. w ramach spółek zależnych: spółki Gamivo.com Limited oraz 

spółki „Omnigate” Sp. z o.o. 
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8.2.3.  Strategia rozwoju Emitenta.  

 

Strategia Emitenta zakłada dynamiczny wzrost organiczny w zgodzie z trendami rynkowymi, realizowany zarówno 

dzięki ekspansji na nowe rynki, jak również zwiększaniu liczby oferowanych produktów.  

Obecna strategia Emitenta zakłada, że oczekiwany wzrost wyników Spółki powinien nastąpić także dzięki realizacji 

usprawnień w zakresie funkcjonowania platformy, poprzez: 

▪ dodanie nowych wersji językowych i lokalizacji, uwzględniających nowe systemy płatności; 

▪ optymalizację platformy – maksymalizacja efektywności działania, usprawnienie UX (ang. User Experience – 

całość wrażeń, jakich doświadcza użytkownik podczas korzystania z produktu); 

▪ optymalizację kosztów pozyskania i utrzymania klientów. 

 

 

8.3. Informacje o Akcjonariuszach Emitenta posiadających co najmniej 5% głosów na Walnym Zgromadzeniu 

 

 

Na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego struktura akcjonariatu Emitenta przedstawia się 

następująco. 

 

Struktura akcjonariatu Emitenta 

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitału Liczba głosów % głosów 

THC Pathfinder MT Limited  1.341.841 66,59% 1.341.841 66,59% 

Pozostali 673.159 33,41% 673.159 33,41% 

Łącznie 2.015.000  100,00% 2.015.000 100,00% 

Źródło: Emitent 
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9.  Informacje dodatkowe, w tym wysokość kapitału zakładowego, oraz wskazanie dokumentów korporacyjnych 

Emitenta udostępnionych do wglądu 

 

9.1.  Informacje o kapitale zakładowym Emitenta. 

 

Zgodnie z kodeksem spółek handlowych kapitał zakładowy (podstawowy) spółki akcyjnej powinien wynosić co 

najmniej 100.000,00 zł.  

  

Zgodnie z § 9 ust. 4 Statutu, Emitent tworzy m.in. kapitały: 

a) kapitał zapasowy; 

b)  kapitały rezerwowe; 

 

Spółka na podstawie uchwały Walnego Zgromadzenia może tworzyć i likwidować w Spółce inne kapitały oraz fundusze 

celowe. Część zysku Walne Zgromadzenie może przeznaczyć na fundusz celowy z przeznaczeniem na wypłaty z zysku 

dla członków Zarządu, rady Nadzorczej i pracowników.  

 

Zgodnie z § 3 ust. 1 Statutu, na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, kapitał zakładowy 

(podstawowy) Emitenta wynosi 201.500,00 zł (dwieście jeden tysięcy pięćset złotych) i dzieli się na:  

a) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwykłych na okaziciela serii A o numerach od 0.000.001 do 1.000.000 o wartości 

nominalnej 0,10 zł (dziesięć groszy) każda akcja; 

b) 7.500 (siedem tysięcy pięćset) akcji zwykłych na okaziciela serii B o numerach od 0.001 do 7.500 o wartości 

nominalnej 0,10 zł (dziesięć groszy) każda akcja; 

c) 1.007.500 (jeden milion siedem tysięcy pięćset) akcji zwykłych na okaziciela serii C o numerach od 0.000.001 

do 1.007.500 o wartości nominalnej 0,10 zł (dziesięć groszy) każda akcja. 

Kapitał zakładowy jest wskazywany w bilansie w wysokości wartości nominalnej objętych i zarejestrowanych akcji.  

 

Kapitał zapasowy jest tworzony z odpisów z czystego zysku. Do kapitału zapasowego przelewane są również nadwyżki 

osiągnięte przy wydawaniu akcji powyżej ich wartości nominalnej, a pozostałe po pokryciu kosztów ich wydania. 

Stosownie do przepisu art. 396 §1 KSH, Spółka jest zobowiązana tworzyć kapitał zapasowy na pokrycie strat, do 

którego przelewa się co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopóki kapitał ten nie osiągnie co najmniej jednej 

trzeciej kapitału zakładowego.  

 

Na dzień 30 czerwca 2023 roku Emitent posiadał kapitał własny o wartości 16.175.523,50 zł. Poniżej w tabeli 

zaprezentowano wartość kapitału własnego Emitenta na wybrane dni bilansowe (wartości w zł). 
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Wyszczególnienie  Stan na 

31.12.2021 

(w zł) 

Stan na 

31.12.2022 

(w zł) 

Stan na 

30.06.2023 

(w zł) 

Kapitał (fundusz) własny 27.176,18 16.329.193,86 16.175.523,50 

Kapitał (fundusz) podstawowy 100.750,00 100.750,00 100.750,00 

Kapitał (fundusz) zapasowy 599.250,00 599.250,00 1.103.443,86 

Kapitał (fundusz) z aktualizacji 

wyceny  

0,00 0,00 0,00 

Kapitały (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 15.125.000,00 

Zysk (strata) z lat ubiegłych -203.993,98 -672.823,82 0,00 

Zysk (strata) netto -468.829,84 16.302.017,68 -153.670,36 

Źródło: Emitent 

 

9.2.  Informacje o nieopłaconej części kapitału zakładowego. 

 

Kapitał zakładowy Emitenta został opłacony w całości. 

 

9.3.  Informacje o przewidywanych zmianach kapitału zakładowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy 

uprawnień z obligacji zamiennych lub z obligacji dających pierwszeństwo do objęcia w przyszłości nowych 

emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnień przez posiadaczy warrantów subskrypcyjnych, ze wskazaniem 

wartości przewidywanego warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego oraz terminu wygaśnięcia praw 

podmiotów uprawnionych do nabycia tych akcji. 

 

Emitent nie emitował dotychczas obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszeństwa do objęcia akcji 

ani warrantów subskrypcyjnych. Nie została również podjęta uchwała w sprawie warunkowego podwyższenia kapitału 

zakładowego ani emisji warrantów subskrypcyjnych. 

 

 

9.4.  Wskazanie liczby akcji i wartości kapitału zakładowego, o które - na podstawie Statutu przewidującego 

upoważnienie zarządu do podwyższenia kapitału zakładowego, w granicach kapitału docelowego - może 

być podwyższony kapitał zakładowy, jak również liczby akcji i wartości kapitału zakładowego, o które może 

być jeszcze podwyższony kapitał zakładowy w tym trybie. 

 

Na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Statut nie przewiduje upoważnienia zarządu do 

podwyższenia kapitału zakładowego, w granicach kapitału docelowego. 
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9.5.  Wskazanie, na jakich rynkach są lub były notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawione w 

związku z nimi kwity depozytowe. 

 

Instrumenty finansowe Emitenta dotychczas nie były i nie są przedmiotem obrotu na żadnym rynku regulowanym 

papierów wartościowych. Natomiast akcje serii A i B, w łącznej 1.007.500 (jeden milion siedem tysięcy pięćset) są 

wprowadzone do obrotu do Alternatywnego Systemu Obrotu (NewConnect).  

 

Do dnia sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent nie wystawił kwitów depozytowych. 

 

9.6.  Dokumenty korporacyjne Emitenta udostępnione do wglądu. 

 

Statut oraz inne dokumenty korporacyjne są dostępne na stronie: 

www.gamivo.com  

 

Uchwały Walnego zgromadzenia poddawane są do publicznej wiadomości również za pośrednictwem Elektronicznego 

Bazy Informacji (EBI w formie raportów bieżących i publikowane są na stronie Organizatora Alternatywnego Systemu 

Obrotu: 

www.NewConnect.pl 

 

Na wyżej wskazanych stronach internetowych dostępne są również historyczne informacje dotyczące Emitenta. 

 

Dodatkowo w lokalu Zarządu dostępne są protokoły Walnych Zgromadzeń. Zgodnie przepisem art. 421 §3 k.s.h. 

akcjonariusze mogą bowiem przeglądać księgę protokołów, a także żądać wydania poświadczonych przez zarząd 

odpisów uchwał. 

 

9.7.  Wskazanie miejsca udostępnienia: ostatniego udostępnionego do publicznej wiadomości publicznego 

dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego dla tych instrumentów finansowych lub 

instrumentów finansowych tego samego rodzaju co te instrumenty finansowe: okresowych raportów 

finansowych emitenta, opublikowanych zgodnie z obowiązującymi emitenta przepisami 

 

Ostatni udostępniony do publicznej wiadomości dokument informacyjny Emitenta datowany jest na dzień 23 marca 

2021 roku. Został sporządzony na potrzeby wprowadzenia 1.000.000 (jeden milion) akcji zwykłych na okaziciela serii 

A oraz 7.500 (siedem tysięcy pięćset) akcji zwykłych na okaziciela serii B do obrotu  

w alternatywnym systemie obrotu NewConnect i dostępny jest na stronie internetowej Emitenta: www.gamivo.com 

oraz na stronie internetowej organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu: www.newconnect.pl. 

http://www.gamivo.com/
http://www.newconnect.pl/
http://www.gamivo.com/
http://www.newconnect.pl/
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Okresowe raporty finansowe Emitenta - kwartalne, roczne oraz bieżące - opublikowane przez Spółkę zgodnie z 

obowiązującymi przepisami, dostępne są na stronie internetowej Emitenta: www.gamivo.com oraz na stronie 

internetowej organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu: www.newconnect.pl. Raporty zostały przekazane do 

publicznej wiadomości w drodze ich publikacji w Elektronicznej Bazie Informacji (EBI) Giełdy Papierów Wartościowych 

w Warszawie S.A. 

 

http://www.gamivo.com/
http://www.newconnect.pl/


 Dokument Informacyjny uproszczony Gamivo S.A.  

 

 Strona | 102 

  

10.  Oświadczenie na temat poziomu aktywów obrotowych Emitenta 

 

Zarząd Emitenta oświadcza, iż na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego aktywa obrotowe 

Emitenta wystarczają do pokrycia bieżących potrzeb Emitenta , to jest potrzeb w okresie dwunastu miesięcy od dnia 

sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego. 

 

W imieniu Emitenta: 

 

____________________ ____________________ 

Mateusz Śmieżewski  Tomasz Lewandowski  

Prezes Zarządu  Członek Zarządu 

 

 

 

____________________ ____________________ 

Bartłomiej Skarbiński  Marek Sutryk  

Członek Zarządu Członek Zarządu 

 

 

 

Szczecin, dnia 18 września 2023 roku  
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11.  Załączniki 

 

 

11.1.  Aktualny odpis z KRS       
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11.2.  Statut 

 

STATUT SPÓŁKI GAMIVO S.A. 

§ 1. 

Postanowienia ogólne 

1. Firma Spółki brzmi Gamivo Spółka Akcyjna.  

2. Spółka może używać skrótu firmy Gamivo S.A. oraz wyróżniającego ją znaku graficznego.  

3. Siedzibą Spółki jest Szczecin.  

4. Spółka działa na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granicą.  

5. Czas trwania Spółki jest nieoznaczony.  

6. Spółka może tworzyć i prowadzić zakłady, oddziały i przedstawicielstwa, jak również tworzyć inne spółki oraz 

uczestniczyć w innych spółkach, stowarzyszeniach i organizacjach gospodarczych w kraju i za granicą.  

§ 2. 

Przedmiot działalności 

Przedmiotem działalności Spółki jest:  

 a) Pozostała wyspecjalizowana sprzedaż hurtowa (46.7);  

 b) Sprzedaż hurtowa niewyspecjalizowana (46.90.Z);  

 c) Sprzedaż detaliczna komputerów, urządzeń peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w 

wyspecjalizowanych sklepach (47.41.Z);  

 d) Sprzedaż detaliczna prowadzona przez domy sprzedaży wysyłkowej lub Internet (47.91.Z);  

 e) Działalność związana z oprogramowaniem (62.01.Z);  

 f) Działalność związana z doradztwem w zakresie informatyki (62.02.Z);  

 g) Działalność związana z zarządzaniem urządzeniami informatycznymi (62.03.Z);  

 h) Pozostała działalność usługowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych (62.09.Z);  

 i) Przetwarzanie danych; zarządzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna działalność (63.11.Z);  

 j) Działalność portali internetowych (63.12.Z);  

 k) Pozostała działalność usługowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana (63.99.Z);  

 l) Pozostała finansowa działalność usługowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wyłączeniem ubezpieczeń i 

funduszów emerytalnych (64.99.Z);  

 m) Stosunki międzyludzkie (public relations) i komunikacja (70.21.Z);  

 n) Działalność agencji reklamowych (73.11.Z);  

 o) Pośrednictwo w sprzedaży czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji (73.12.A);  

 p) Pośrednictwo w sprzedaży miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych (73.12.B);  

 q) Pośrednictwo w sprzedaży miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet) (73.12.C);  



 Dokument Informacyjny uproszczony Gamivo S.A.  

 

 Strona | 111 

  

 r) Pośrednictwo w sprzedaży miejsca na cele reklamowe w pozostałych mediach (73.12.D).  

  

§ 3. 

Kapitał zakładowy i akcje 

 1. Kapitał zakładowy Spółki wynosi 201.500,00 zł (dwieście jeden tysięcy pięćset złotych i zero groszy) i 

dzieli się na:  

 a) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwykłych na okaziciela serii A o numerach od 0.000.001 do 1.000.000 o 

wartości nominalnej 0,10 zł (dziesięć groszy) każda akcja;  

 b) 7.500 (siedem tysięcy pięćset) akcji zwykłych na okaziciela serii B o numerach 0.001 do 7.500 o wartości 

nominalnej 0,10 zł dziesięć groszy) każda akcja;  

 c) 1.007.500 (jeden milion siedem tysięcy pięćset) akcji zwykłych na okaziciela serii C o numerach od 

0.000.001 do 1.007.500 o wartości nominalnej 0,10 zł (dziesięć groszy) każda akcja.  

 2. Kapitał zakładowy został pokryty w całości w zamian za wkład pieniężny.  

 3. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela wymaga zgody Walnego Zgromadzenia. Zmiana akcji na 

okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.  

 4. Kapitał zakładowy może być podwyższony w drodze emisji nowych akcji lub przez podwyższenie 

wartości nominalnej akcji na zasadach określonych uchwałą Walnego Zgromadzenia. Podwyższenie kapitału 

zakładowego może również nastąpić ze środków Spółki na zasadach określonych w art. 442 Kodeksu spółek 

handlowych.  

 5. Akcje Spółki mogą być umarzane.  

 6. Umorzenie może nastąpić za zgodą akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spółkę w celu ich 

umorzenia (umorzenie dobrowolne).  

 7. Warunki i tryb umorzenia akcji określane są w uchwale Walnego Zgromadzenia w przedmiocie 

umorzenia. Uchwała taka powinna określać w szczególności podstawę prawną umorzenia, wysokość wynagrodzenia 

przysługującego akcjonariuszowi akcji umorzonych bądź uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz 

sposób obniżenia kapitału zakładowego.  

 8. Spółka może emitować akcje na okaziciela lub akcje imienne.  

 9. Spółka może emitować obligacje zamienne, obligacje z prawem pierwszeństwa oraz warranty 

subskrypcyjne.  

 

§ 4. 

Ograniczenia dotyczące rozporządzania akcjami imiennymi 

1. Rozporządzenie akcjami imiennymi może być dokonane wyłącznie zgodnie z postanowieniami niniejszego § 4. 

Rozporządzenie akcjami imiennymi niezgodne z postanowieniami niniejszego § 4 będzie nieskuteczne wobec Spółki 

i Zarząd nie dokona wpisu nabywcy do księgi akcyjnej.  
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2. Rozporządzenie akcjami imiennymi wymaga zgody Spółki udzielonej przez Zarząd w formie pisemnej pod rygorem 

nieważności.  

3. Jeżeli którykolwiek z akcjonariuszy poweźmie zamiar zbycia części lub wszystkich posiadanych akcji imiennych 

zobowiązany jest zawiadomić Zarząd o zamiarze ich zbycia. Zawiadomienie, o którym mowa w zdaniu 

poprzedzającym; powinno zostać sporządzone w formie pisemnej i określać co najmniej: (i) liczbę akcji 

przeznaczonych do zbycia; (ii) cenę zbycia każdej akcji przeznaczonej oraz łączną cenę zbycia wszystkich akcji 

przeznaczonych do zbycia; (iii) termin płatności ceny za akcje przeznaczone do zbycia; oraz (iv) wszelkie inne 

istotne warunki („Zawiadomienie").  

4. W terminie 14 (czternastu) dni od dnia doręczenia Zawiadomienia Zarządowi, Zarząd udzieli zgody lub odmówi 

udzielenia zgody na rozporządzanie akcjami, których dotyczy Zawiadomienie.  

5. W przypadku odmowy udzielenia zgody, Zarząd w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia odmowy udzielenia zgody 

na zbycie akcji wskaże innego nabywcę. Ceną zbycia każdej akcji będzie w takim przypadku wartość przypadającą 

na te akcje aktywów netto Spółki, wykazanych w sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy, pomniejszonych 

o kwotę przeznaczoną do podziału między akcjonariuszy Spółki.  

6. Nabywca wskazany przez Spółkę zobowiązuje się do zawarcia umowy nabycia akcji w terminie 20 (dwudziestu) 

dni od daty doręczenia akcjonariuszowi zamierzającemu zbyć posiadane przez niego akcje zawiadomienia Zarządu o 

wyznaczeniu nabywcy.  

7. W przypadku gdy: (i) Spółka nie wskaże innego nabywcy; (ii) nabywca wskazany przez Spółkę nie przystąpi do 

umowy nabycia akcji w terminie o którym mowa w ust. 6 powyżej; lub (iii) nabywca wskazany przez Spółkę nie będzie 

gotowy nabyć wszystkich akcji, akcje przeznaczone do zbycia mogą zostać zbyte przez danego akcjonariusza na 

rzecz wybranego nabywcy na warunkach nie gorszych od warunków wskazanych w Zawiadomieniu w terminie 6 

(sześciu) miesięcy od dnia doręczenia Zawiadomienia Spółce. W przypadku braku zbycia akcji zgodnie z warunkami 

określonymi w Zawiadomieniu w powyższym okresie oraz dalszego zamiaru sprzedaży akcji, zastosowanie znajdą 

postanowienia niniejszego § 4.  

8. Nabywca wskazany przez Spółkę zobowiązany jest do zapłaty zbywającemu akcjonariuszowi ceny, o której mowa 

w § 4 ust. 5 powyżej w terminie 14 (czternastu) dni od daty zawarcia umowy nabycia akcji. W przypadku, gdyby w 

ustalonym terminie nabywca wskazany przez Spółkę nie uiścił ich ceny, wówczas zbywający akcjonariusz będzie 

uprawniony, po uprzednim pisemnym wezwaniu do uiszczenia ceny w terminie nie krótszym niż 14 (czternaście) dni, 

odstąpić od umowy sprzedaży akcji w całości. W takim przypadku, akcje przeznaczone do zbycia mogą zostać zbyte 

przez akcjonariusza na rzecz wybranego nabywcy na warunkach nie gorszych od warunków wskazanych w 

Zawiadomieniu w terminie 6 (sześciu) miesięcy od daty odstąpienia.  

9. Jeżeli akcjonariusz zamierzający zbyć akcje zamierza przenieść je nieodpłatnie lub wnieść je tytułem wkładu do 

osoby prawnej, przyjmuje się, że dla celów niniejszego § 4 cena akcji przeznaczonych do zbycia wynosi wartość 

przypadających na te akcje aktywów netto Spółki, wykazanych w sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy, 

pomniejszonych o kwotę przeznaczoną do podziału między akcjonariuszy Spółki.  
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10. Wymóg uzyskania zgody Spółki na rozporządzanie akcjami, o którym mowa w niniejszym § 4 nie będzie miał 

zastosowania do przenoszenia akcji imiennych pomiędzy akcjonariuszami oraz pomiędzy akcjonariuszami, a Spółką.  

11. Strony postanawiają, że wszelkie zawiadomienia wymagane zgodnie z niniejszym § 4 wymagają dla swej 

ważności formy pisemnej.  

 

 

§ 5. 

Organy Spółki 

 1. Organami Spółki są:  

a) Walne Zgromadzenie;  

 b) Zarząd;  

 c) Rada Nadzorcza.  

  

§ 6. 

Walne Zgromadzenie 

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.  

2. Walne Zgromadzenia odbywa się w siedzibie Spółki lub w Warszawie.  

3. Walne Zgromadzenie zwołuje Zarząd, z zastrzeżeniem przypadków wskazanych w Kodeksie spółek handlowych.  

4. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia poza innymi sprawami wskazanymi Kodeksie spółek handlowych oraz w 

Statucie należy w szczególności:  

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarządu z działalności Spółki, sprawozdania finansowego za 

ubiegły rok obrotowy oraz sprawozdania Rady Nadzorczej, a także udzielenie absolutorium członkom organów Spółki 

z wykonania przez nich obowiązków;  

 b) postanowienie dotyczące roszczeń o naprawienie szkody wyrządzonej przy zawiązaniu Spółki lub 

sprawowaniu zarządu albo nadzoru;  

 c) wyrażanie zgody na zbycie lub wydzierżawienie przedsiębiorstwa lub jego zorganizowanej części oraz 

ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego, w tym przeniesienie przedsiębiorstwa lub jego 

zorganizowanej części na inną spółkę kapitałową w zamian za udziały bądź akcje;  

 d) wyrażanie zgody na nabycie oraz zbycie nieruchomości lub udziału we współwłasności nieruchomości, 

prawa użytkowania wieczystego lub udziału w prawie użytkowania wieczystego, na wydzierżawienie nieruchomości 

oraz ustanowienie na nieruchomości, udziale we współwłasności nieruchomości, prawie użytkowania wieczystego 

lub udziale w prawie użytkowania wieczystego ograniczonego prawa rzeczowego;  

 e) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszeństwa oraz emisja warrantów subskrypcyjnych, o 

których mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spółek handlowych;  
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 f) wyrażanie zgody na nabycie przez Spółkę własnych akcji w przypadku określonym w art. 362 § 1 pkt 2 i 

pkt 5 Kodeksu spółek handlowych oraz upoważnienie do ich nabywania w przypadku określonym w art. 362 § 1 pkt 8 

Kodeksu spółek handlowych;  

 g) podwyższenie i obniżenie kapitału zakładowego, o ile przepisy Kodeksu spółek handlowych oraz Statutu 

nie stanowią inaczej;  

 h) zmiana Statutu;  

 i) zawarcie przez Spółkę umowy kredytu, pożyczki, poręczenia lub podobnej umowy z członkiem Zarządu, 

prokurentem, likwidatorem lub członkiem Rady Nadzorczej;  

 j) powoływanie i odwoływanie członków Rady Nadzorczej;  

 k) ustalenie zasad wynagradzania członków Rady Nadzorczej;  

 l) określanie dnia dywidendy;  

 m) określenie terminu wypłaty dywidendy;  

 n) tworzenie i likwidowanie kapitałów rezerwowych i innych kapitałów oraz funduszy Spółki;  

 o) wyrażanie zgody na otwieranie i zamykanie oddziałów lub przedstawicielstw Spółki oraz na przeniesienie 

siedziby Spółki;  

 p) podejmowanie uchwał o podziale zysku albo o pokryciu straty;  

 q) rozwiązywanie, likwidacja i przekształcenie Spółki oraz jej połączenie z inną spółką;  

 r) uchwalenie regulaminu Rady Nadzorczej;  

 s) uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia;  

 t) zawieranie umów o zarządzanie spółką zależną;  

 u) wybór likwidatorów.  

5. Walne Zgromadzenie może podejmować uchwały bez względu na liczbę obecnych Akcjonariuszy lub 

reprezentowanych akcji, o ile niniejszy Statut lub Kodeks spółek handlowych nie stanowią inaczej. Uchwały Walnego 

Zgromadzenia zapadają bezwzględną większością głosów, chyba, że przepisy Kodeksu spółek handlowych lub 

postanowienia Statutu przewidują dla podjęcia uchwał surowsze wymogi.  

6. Na Walnym Zgromadzeniu jednej akcji odpowiada jeden głos.  

7. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczący Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, przy czym 

spośród osób uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera się Przewodniczącego 

Zgromadzenia. W razie nieobecności tych osób Walne Zgromadzenie otwiera osoba wyznaczona przez Zarząd.  

8. Akcjonariusze biorą udział w Walnych Zgromadzeniach osobiście lub przez pełnomocników.  

9. Dopuszczalny jest udział w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu środków komunikacji elektronicznej, co 

obejmuje:  

 a) transmisję obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym;  

 b) dwustronną komunikację w czasie rzeczywistym, w ramach której akcjonariusze mogą wypowiadać się w 

toku obrad Walnego Zgromadzenia, przebywając w miejscu innym niż miejsce obrad Walnego Zgromadzenia;  

 c) wykonywanie osobiście lub przez pełnomocnika prawa głosu przed lub w toku Walnego Zgromadzenia.  
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10. Jeżeli wszystkie akcje wyemitowane przez Spółkę są imienne, Walne Zgromadzenie może być zwołane nie tylko 

za pomocą listów poleconych lub przesyłek nadanych pocztą kurierską, wysłanych co najmniej dwa tygodnie przed 

terminem Walnego Zgromadzenia, ale także za pośrednictwem poczty elektronicznej. Adres poczty elektronicznej na 

który powinny zostać wysłane zawiadomienia zostanie wskazany przez akcjonariusza w formie pisemnej.  

11. Walne Zgromadzenie może uchwalić swój regulamin określający szczegółowo organizację Walnego 

Zgromadzenia, w tym tryb prowadzenia obrad.  

 

§ 7. 

Zarząd 

1. Zarząd prowadzi sprawy Spółki i reprezentuje Spółkę, z zastrzeżeniem czynności dla których wymagana jest 

zgoda Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.  

2. Zarząd składa się z od 1 (jednego) do 5 (pięciu) członków. Członków Zarządu powołuje się na okres wspólnej 

kadencji wynoszącej 5 (pięć) lat.  

3. Członków Zarządu powołuje i odwołuje Rada Nadzorcza, określając liczbę członków Zarządu na daną kadencję.  

4. Zawiadomienia o posiedzeniach Zarządu mogą być zwoływane pisemnie, za pośrednictwem poczty elektronicznej, 

telefonicznie lub faksem, a także ustnie, najpóźniej na 1 (jeden) dzień przed planowanym terminem posiedzenia 

Zarządu.  

5. W przypadku Zarządu jednoosobowego do składania oświadczeń woli w imieniu Spółki upoważniony jest 

jednoosobowo członek Zarządu. Jeżeli Zarząd jest wieloosobowy do składania oświadczeń woli w imieniu Spółki 

upoważnionych jest: dwóch członków Zarządu lub członek Zarządu działający łącznie z prokurentem.  

6. Zarząd może uchwalić regulamin określający szczegółowo organizację Zarządu oraz sposób prowadzenia przez 

Zarząd spraw Spółki.  

7. Członek Zarządu nie może bez zwolnienia Rady Nadzorczej zajmować się interesami konkurencyjnymi.  

 

§ 8. 

Rada Nadzorcza 

1. Rada Nadzorcza sprawuje stały nadzór nad działalnością Spółki we wszystkich dziedzinach jej działalności.  

2. Rada Nadzorcza składa się z co najmniej 3 (trzech) i nie więcej niż 7 (siedmiu) członków. Członków Rady 

Nadzorczej powołuje się na okres wspólnej kadencji wynoszącej 5 (pięć) lat.  

3. Członków Rady Nadzorczej powołuje i odwołuje Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie większością, określa 

również liczbę członków Rady Nadzorczej na daną kadencję.  

 4. W skład Rady Nadzorczej wchodzą:  

a) Przewodniczący Rady Nadzorczej;  

 b) Członkowie Rady Nadzorczej.  
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 5. Członkowie Rady Nadzorczej mogą brać udział w podejmowaniu uchwał na posiedzeniu, oddając swój 

głos na piśmie za pośrednictwem innego członka Rady Nadzorczej. Oddanie głosu na piśmie nie może dotyczyć 

spraw wprowadzonych do porządku obrad na danym posiedzeniu Rady Nadzorczej.  

 6. Dopuszczalne jest podejmowanie przez Radę Nadzorczą uchwał w trybie pisemnym lub przy 

wykorzystaniu środków bezpośredniego porozumiewania się na odległość. Uchwała podjęta w trybie pisemnym lub 

przy wykorzystaniu środków bezpośredniego porozumiewania się na odległość jest ważna, gdy wszyscy członkowie 

Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o treści projektu uchwały oraz co najmniej połowa członków rady wzięła 

udział w podejmowaniu uchwały.  

 7. Głosowanie pisemne lub głosowanie przy wykorzystaniu środków bezpośredniego porozumiewania się 

na odległość zarządza Przewodniczący Rady Nadzorczej na wniosek członka Rady Nadzorczej lub z własnej 

inicjatywy.  

 8. W przypadku zarządzenia głosowania pisemnego, projekt uchwały przesyłany jest wszystkim członkom 

Rady Nadzorczej na zasadach wskazanych w § 8 ust. 16 Statutu. Członkowie Rady Nadzorczej głosując za 

podjęciem uchwały podpisują otrzymany projekt uchwały i odsyłają go Przewodniczącemu Rady Nadzorczej. 

Członkowie Rady Nadzorczej głosujący przeciwko podjęciu uchwały lub wstrzymujący się od głosu zawiadamiają o 

tym na piśmie Przewodniczącego Rady Nadzorczej.  

 9. W przypadku zarządzenia głosowania przy wykorzystaniu środków bezpośredniego porozumiewania się 

na odległość, zawiadomienia oraz materiały dotyczące spraw objętych porządkiem obrad, przekazywane są 

członkom Rady Nadzorczej na zasadach wskazanych w § 8 ust. 16 Statutu. Z obrad przeprowadzonych przy 

wykorzystaniu środków bezpośredniego porozumiewania się na odległość, sporządzany jest protokół w formie 

pisemnej, który obejmuje podjęte uchwały. Przewodniczący przekazuje przedmiotowy protokół do podpisu na 

najbliższym posiedzeniu Rady Nadzorczej lub przesyła go kolejno do wszystkich członków Rady Nadzorczej.  

 10. W trybie określonym w ust. § 8 ust. 6 Statutu nie można podjąć uchwał w sprawach osobowych.  

 11. Rada Nadzorcza podejmuje uchwały, jeżeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej połowa jej członków.  

 12. Uchwały Rady Nadzorczej zapadają bezwzględną większością głosów. W przypadku równości głosów 

przeważa głos Przewodniczącego Rady Nadzorczej. Do odwołania lub zawieszenia każdego z członków Zarządu lub 

całego Zarządu w trakcie trwania kadencji wymagane jest oddanie głosów „za” przez co najmniej 3/5 (trzy piąte) 

wszystkich członków Rady Nadzorczej.  

 13. Przewodniczącego Rady Nadzorczej powołuje i odwołuje Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza 

wybiera spośród swoich członków wiceprzewodniczącego i sekretarza Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza może 

odwoływać wiceprzewodniczącego lub sekretarza Rady Nadzorczej z pełnionych funkcji oraz powierzyć 

sprawowanie tych funkcji innym członkom Rady Nadzorczej.  

 14. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywają się w miarę potrzeby, jednak nie rzadziej niż 3 (trzy) razy w roku 

obrotowym. Zwołuje je i przewodniczy im Przewodniczący Rady Nadzorczej albo, w razie jego nieobecności, 

wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej. W przypadku nieobecności wiceprzewodniczącego Rady Nadzorczej 

posiedzenie zwołuje i przewodniczy mu najstarszy wiekiem członek Rady Nadzorczej.  
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 15. Zarząd lub członek Rady Nadzorczej mogą żądać zwołania posiedzenia Rady Nadzorczej, podając 

proponowany porządek obrad. Przewodniczący Rady Nadzorczej zwołuje posiedzenie w terminie 2 (dwóch) tygodni 

od dnia otrzymania wniosku, na dzień przypadający nie później niż przed upływem 3 (trzech) tygodni od dnia 

otrzymania takiego wniosku.  

 16. Zaproszenia na posiedzenie Rady Nadzorczej mogą być przekazywane pisemnie, za pośrednictwem 

poczty elektronicznej, telefonicznie lub faksem, zawierające informację o planowanym terminie i miejscu 

posiedzenia, przekazuje się członkom Rady Nadzorczej co najmniej na 7 (siedem) dni przed tym terminem, z 

zastrzeżeniem, iż posiedzenia zwołane bez zachowania tego terminu są dozwolone o ile wszyscy członkowie Rady 

Nadzorczej wyrażą zgodę na piśmie.  

17. Zawiadomienie dotyczące kolejnego posiedzenia Rady Nadzorczej nie jest wymagane jeżeli na posiedzeniu Rady 

Nadzorczej są obecni wszyscy członkowie Rady Nadzorczej i wszyscy członkowie Rady Nadzorczej wyrażą zgodę na 

zwołanie kolejnego posiedzenia, ustalając jednocześnie jego porządek obrad i termin.  

18. Posiedzenie Rady Nadzorczej może odbyć się bez formalnego zwołania, w przypadku, gdy na posiedzeniu Rady 

są obecni wszyscy członkowie Rady Nadzorczej i żaden z członków Rady nie wniósł sprzeciwu ani co do odbycia 

posiedzenia, ani spraw, które mają być na tym posiedzeniu rozstrzygnięte przez Radę Nadzorczą.  

19. W posiedzeniach Rady Nadzorczej mają prawo uczestniczyć członkowie Zarządu, z wyjątkiem spraw 

dotyczących bezpośrednio Zarządu lub jego członków. Członkowie Zarządu zostaną każdorazowo poinformowani o 

planowanym posiedzeniu Rady Nadzorczej w jeden ze sposobów, o których mowa w § 8 ust. 16.  

 20. Poza sprawami wymienionymi w przepisach prawa lub innych postanowieniach Statutu, uchwała Rady 

Nadzorczej wymagana jest w następujących sprawach:  

 a. ocena sprawozdania Zarządu z działalności, sprawozdania finansowego za ubiegły rok obrotowy w 

zakresie ich zgodności z księgami i dokumentami, jak i stanem faktycznym oraz ocena wniosków Zarządu co do 

podziału zysków albo pokrycia strat;  

 b. składanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wyników oceny, o której 

mowa w pkt. a) powyżej;  

 c. zawieszanie członków Zarządu z ważnych powodów w czynnościach, jak również delegowanie członków 

Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynności członków Zarządu niemogących wykonywać swoich 

czynności;  

 d. wybór biegłych rewidentów celem przeprowadzenia badania sprawozdań finansowych Spółki;  

 e. ustalenie wynagrodzenia członków Zarządu;  

 f. zatwierdzanie biznes planów, budżetów rocznych a także ich zmian;  

 g. zaciągnięcie przez Spółkę jakiegokolwiek zobowiązania przewyższającego 70.000 zł (siedemdziesiąt 

tysięcy złotych) netto (lub jej równowartość w walucie obcej, według średniego kursu NBP z dnia dokonania tej 

czynności), zarówno w jednej jak i w kilku powiązanych ze sobą transakcjach, przy czym w przypadku zobowiązań 

okresowych, pod uwagę będzie brana wartość zobowiązań za 12 (dwanaście) miesięcy (chyba że zobowiązanie 

okresowe dotyczy oznaczonego okresu, krótszego niż 12 (dwanaście) miesięcy i w takim przypadku pod uwagę 
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będzie brany okres oznaczony w treści zobowiązania), o ile takie zobowiązanie nie zostało przewidziane w budżecie 

Spółki zatwierdzonym przez Radę Nadzorczą;  

 h. zaciągnięcie pożyczki lub kredytu bądź zawarcie umowy leasingu, o ile nie zostały one przewidziane w 

budżecie Spółki zatwierdzonym przez Radę Nadzorczą, których zawarcie spowoduje, że łączna wartość zadłużenia 

Spółki przekroczy kwotę 70.000 zł (siedemdziesiąt tysięcy złotych) netto (lub jej równowartość w walucie obcej, 

według średniego kursu NBP z dnia dokonania tej czynności);  

 i. dokonanie czynności pod tytułem darmym, poręczenie lub udzielenie gwarancji, o ile nie zostało one 

przewidziane w budżecie Spółki zatwierdzonym przez Radę Nadzorczą;  

 j. wyrażenie zgody na wystawienie lub anulowanie przez Spółkę weksli;  

 k. emisja instrumentów dłuższych przez Spółkę, które nie zostały przewidziane w budżecie Spółki 

zatwierdzonym przez Radę Nadzorczą;  

 l. nabycie lub zbycie przez Spółkę tytułu uczestnictwa w jakimkolwiek podmiocie;  

 m. wyrażenie zgody na zajmowanie się przez członka Zarządu interesami konkurencyjnymi;  

 n. wyrażanie zgody na zbycie składników majątku Spółki, których wartość przekracza 20% (dwadzieścia 

procent) wartości księgowej netto środków trwałych, odpowiednio Spółki, z wyłączeniem zapasów zbywalnych w 

ramach normalnej działalności. Wartość księgową netto środków trwałych określa się na podstawie ostatniego 

zatwierdzonego bilansu Spółki na koniec roku obrotowego;  

 o. wyrażanie zgody na zbycie praw autorskich majątkowych lub innych praw własności intelektualnej lub 

przemysłowej, w szczególności praw do kodów źródłowych oprogramowania i znaków towarowych, o ile nie zostało 

to przewidziane w budżecie Spółki zatwierdzonym przez Radę Nadzorczą;  

 p. wyrażanie zgody na zawieranie umów pomiędzy Spółką a członkami Zarządu lub akcjonariuszem 

posiadającym co najmniej 5% (pięć procent) akcji lub głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki;  

 q. wyrażanie zgody na przyznanie prawa do objęcia lub nabycia akcji w ramach opcji menedżerskiej;  

 r. wyrażanie zgody na umorzenie należności przekraczających kwotę 30.000 zł (trzydzieści tysięcy złotych) 

netto (lub jej równowartość w walucie obcej, według średniego kursu NBP z dnia dokonania tej czynności) rocznie, 

zarówno w jednej jak i w kilku powiązanych ze sobą transakcjach, o ile nie zostało to przewidziane w budżecie Spółki 

zatwierdzonym przez Radę Nadzorczą;  

 s. zatwierdzanie regulaminu Zarządu;  

 t. powoływanie i odwoływanie członków Zarządu.  

21. Jeżeli Rada Nadzorcza nie wyrazi zgody na dokonanie określonej czynności, Zarząd może zwrócić się do 

Walnego Zgromadzenia o powzięcie uchwały udzielającej zgody na dokonanie czynności.  

22. Walne Zgromadzenie może uchwalić regulamin Rady Nadzorczej określający szczegółowo organizację i sposób 

wykonywania czynności przez Radę Nadzorczą.  

 

§ 9. 

Gospodarka Spółki 
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1. Spółka prowadzi rachunkowość zgodnie z obowiązującymi przepisami.  

2. Rokiem obrotowym Spółki jest rok kalendarzowy, przy czym pierwszy rok obrotowy kończy się 31 grudnia 2018 

roku.  

3. Uchwałę o podziale czystego zysku podejmuje Walne Zgromadzenie, które może w danym roku obrotowym 

wyłączyć czysty zysk lub jego część od podziału przeznaczając go na inne cele określone w uchwale Walnego 

Zgromadzenia.  

4. Spółka tworzy m. in.:  

a) kapitał zapasowy;  

b) kapitał rezerwowy.  

5. Kapitał zapasowy tworzy się z obligatoryjnego odpisu w wysokości 8% (ośmiu procent) zysku netto do podziału, 

aż do czasu osiągnięcia kwoty stanowiącej 1/3 (jedną trzecią) kapitału zakładowego Spółki.  

6. Na podstawie uchwały Walnego Zgromadzenia można tworzyć i likwidować w Spółce inne kapitały oraz fundusze 

celowe.  

7. Część zysku Walne Zgromadzenie może przeznaczyć na fundusz celowy z przeznaczeniem na wypłaty z zysku dla 

członków Zarządu, Rady Nadzorczej i pracowników.  

8. Zarząd jest uprawniony do podjęcia uchwały w sprawie wypłaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej 

dywidendy na koniec roku obrotowego, jeżeli Spółka posiada środki wystarczające na wypłatę. Wypłata zaliczki 

wymaga zgody Rady Nadzorczej. 

 

11.3.  Treść podjętych uchwał Walnego Zgromadzenia w sprawie zmian Statutu Spółki nie zarejestrowanych przez 

sąd. 

 

Nie dotyczy. Na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie istnieje jakakolwiek uchwała Walnego 

Zgromadzenia w sprawie zmiany Statutu, która do dnia sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie 

została zarejestrowana przez sąd rejestrowy. 

 

 

11.4.  Opinia biegłego rewidenta/opinie biegłych rewidentów z badania wartości wkładów niepieniężnych 

wniesionych w okresie ostatnich 2 lat obrotowych na pokrycie kapitału zakładowego Emitenta lub jego 

poprzednika prawnego, chyba że zgodnie z właściwymi przepisami prawa badanie wartości tych wkładów nie 

było wymagane.  

 

Nie dotyczy. Do Spółki oraz jej poprzednika prawnego w okresie ostatnich 2 lat obrotowych nie zostały wniesione 

wkłady niepieniężne na pokrycie kapitału zakładowego. 
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12.  Definicje i objaśnienia skrótów 

 

lp. Termin / skrót Definicja / objaśnienie 

1.  Akcje  Wszystkie akcje w kapitale zakładowym Emitenta  

2.  Akcje Serii C 1.007.500 akcji zwykłych na okaziciela serii C o wartości nominalnej 0,10 zł 

(dziesięć groszy) każda 

3.  Akcjonariusz  Uprawniony z akcji  

4.  Alternatywny System 

Obrotu lub ASO lub 

NewConnect 

rynek NewConnect organizowany przez Giełdę Papierów Wartościowych w 

Warszawie S.A. 

5.  Autoryzowany  

Doradca 

ABISTEMA Kancelaria Doradcza sp. z o.o. z siedzibą w Krakowie  

6.  Dz. U.  Dziennik Ustaw Rzeczpospolitej Polskiej  

7.  Dokument  

Informacyjny 

Niniejszy Dokument Informacyjny, będący dokumentem informacyjnym – 

uproszczonym, o którym mowa w Rozdziale 3 Załącznika 1 do Regulaminu 

ASO 

8.  Emitent lub Spółka GAMIVO S.A. siedzibą w Szczecinie  

 

9.  EURO Jednostka monetarna obowiązująca w Unii Europejskiej 

10. Giełda lub GPW Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. z siedzibą w Warszawie 

11. Krajowy Depozyt 

lub KDPW 

Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. z siedzibą w Warszawie 

12. k.s.h., kodeks spółek 

handlowych  

Ustawa z dnia 15 września 2000 roku kodeks spółek handlowych (tj. Dz. U. 

2022 poz. 1467 z późn. zm.) 

13. Komisja lub KNF Komisja Nadzoru Finansowego 

14. KRS  Krajowy Rejestr Sądowy  

15. Obrót na NewConnect Obrót na NewConnect to jest w alternatywnym systemie obrotu  

organizowanym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

16. Organizator  

Alternatywnego  

Systemu Obrotu 

Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. z siedzibą w Warszawie 
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17. Ordynacja podatkowa  Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tj. 2022 poz. 2651 

z późn. zm.)  

18. Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Emitenta 

19. Regulamin 

Alternatywnego 

Systemu Obrotu 

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony uchwałą nr 147/2007 

Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 

2007 roku z późn. zm. 

20. Rozporządzenie MAR Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 

kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku 

21. Rozporządzenie w 

sprawie koncentracji 

Rozporządzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku 

w sprawie kontroli koncentracji przedsiębiorców 

22. RP Rzeczpospolita Polska  

23. SA, S.A.  Spółka akcyjna  

24. Statut Statut Emitenta 

25. Szczegółowe Zasady 

Działania KDPW 

Szczegółowe Zasady Działania KDPW (tj. w brzmieniu określonym  

w załączniku nr 1 do uchwały nr 1128/11 Zarządu Krajowego Depozytu 

Papierów Wartościowych S.A. z dnia 15 grudnia 2011 r. z późn. zm) 

26. UE  Unia Europejska  

27. UOKiK Urząd Ochrony Konkurencji i Konsumentów  

28 Ustawa o kontroli 

niektórych inwestycji  

Ustawa z dnia 24 lipca 2015 roku o kontroli niektórych inwestycji (Dz. U. 2023 

poz. 415)  

29. Ustawa o obrocie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. 

U. 2023 poz. 646 z późn. zm.) 

30. Ustawa o ochronie 

konkurencji i 

konsumentów 

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentów (Dz. 

U. 2021 poz. 275 z późn. zm.) 

31. Ustawa o ofercie 

publicznej 

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach  

wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu 

obrotu oraz o spółkach publicznych (tj. Dz. U. 2022 poz. 2554 z późn. zm.) 

32. Ustawa o podatku 

dochodowym od osób 

fizycznych 

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od osób  

fizycznych (tekst jednolity Dz. U. 2022 poz. 2647 z późn. zm.) 



 Dokument Informacyjny uproszczony Gamivo S.A.  

 

 Strona | 122 

  

33. Ustawa o podatku 

dochodowym od osób 

prawnych 

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osób prawnych 

(tekst jednolity Dz. U. 2022 poz. 2587) 

34.  Ustawa o Podatku od 

Czynności 

Cywilnoprawnych  

Ustawa z dnia 9 września 2000 r. o podatku od czynności  

cywilnoprawnych (tj. Dz. U. 2023 poz. 170 z późn. zm) 

35. Ustawa o 

rachunkowości 

Ustawa z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (tekst jednolity Dz. U. 

2023 poz. 120)  

36. Walne Zgromadzenie, 

WZ 

Walne Zgromadzenie Emitenta 

37. Zarząd Zarząd Emitenta 

38. Złoty, zł, PLN  Prawny środek płatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej będący w obiegu 

publicznym od dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawą z dnia 7 lipca 1994 r. 

o denominacji złotego (Dz. U. Nr 84, poz. 386, z późn. zm.)  
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