DOKUMENT INFORMACYJNY - UPROSZCZONY

SPOLKA AKCYJNA

sporzadzony na potrzeby wprowadzenia 1.007.500 akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
do obrotu na rynku NewConnect, prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papierow Wartosciowych w

Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie instrumentow
finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia ani
wprowadzenia tych instrumentoéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w

Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe notowane
w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone wlasciwa analiza, a takze, jezeli

wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow Wartosciowych

w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

: Q " Autoryzowany Doradca:

ABISTEMA Kancelaria Doradcza Sp. z o0.0.

Dniem sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego jest

18 wrzes$nia 2023 roku
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1. Oswiadczenia osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym

1.1. Oswiadczenie Emitenta

Dziatajac w imieniu GAMIVO S.A. z siedziba w Szczecinie o$wiadczamy, iz wedlug naszej najlepszej
wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszym
Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie
pominieto w nim zadnych faktow, ktére mogtyby wptywaé na jego znaczenie i wycene instrumentow

finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z

udziatem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Emitenta dziata:
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1.2. Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Dziatajac w imieniu ABISTEMA Kancelaria Doradcza sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie os§wiadczamy, ze niniejszy
Dokument Informacyjny zostal sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zataczniku Nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku (z péZn. zm.), oraz ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z
dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym
sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominigto w nimi zadnych faktow, ktére mogtyby
wplywaé na jego znaczenie i wycene instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on

rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziata:

Edyta Gajda Dorota Stangreciak - Karpierz

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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2, Informacje podstawowe o Emitencie

2.1. Informacje ogolne

Gamivo S.A.
Nazwa (firma): ]
Spotka Akcyjna
Forma prawna:
Kraj: Polska
Siedziba: Szczecin
Adres: Aleja Piastow 22, 71-064 Szczecin
Numer KRS: 0000703362

Oznaczenie Sadu:

Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, X1l Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

REGON: 368773702

NIP: 5252729625

Strona www: WWWw.gamivo.com

Adres e-mail: biuro@gamivo.com

Telefon: 48728 877078
Kapitat zaktadowy (podstawowy) wynosi 201.500,00 zt (dwiescie
jeden tysiecy piecset ztotych) i dzieli sie na 2.015.000 akcji (dwa
miliony pietnascie tysiecy) akcji wszystkich emisji:

a) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela
serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)

Kapitat zaktadowy kazda,

b) 7.500 (siedem tysiecy piecset) akcji zwyklych na
okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢
groszy) kazda,

c) 1.007.500 (jeden milion siedem tysiecy piecset) akcji
zwyklych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Ticker GPW GMV
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Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym.

W imieniu Emitenta dziafa:
Dokument podpisany

przez Mateusz F[)’rg'élzmggr?]ggdpi sany
i Smiezewski M L ewandowski
) Data: 2023.09.18 “¢ Data: 2023.09.18

14:00:32 CEST 15:14:26 CEST
Mateusz Smiezewski Tomasz Lewandowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
=
Elektronicznie podpisany Marek Sutryk \
it . przez BARTLOMIEJ RAFAL 2023_09_1 8
S bl ™"
+02'00'
Barttomiej Skarbinski Marek Sutryk
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

|
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2.2. Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony Emitent

Emitent powstat na podstawie Kodeksu spétek handlowych i dziata zgodnie z jego przepisami.

2.3. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

2.4. Informacje czy dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga zezwolenia, licencji lub zgody.

2.5. Autoryzowany Doradca Emitenta

Firma Autoryzowanego

ABISTEMA Kancelaria Doradcza sp. z o.0.

Doradcy:

Kraj siedziby:
Siedziba i adres:
Telefon:

Faks:

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowe;j:

KRS:

Organ prowadzacy rejestr:

REGON:

NIP:

Polska

ul. Raczna 66B, Krakéw 30-741
+4812292 43 63

+48 12292 43 63
abistema@abistema.pl
www.abistema.pl

0000437337

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie,

XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
122651361

6793084778
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3. Informacje o instrumentach finansowych wprowadzonych do Alternatywnego Systemu Obrotu

3.1. Liczba, rodzaj, jednostkowa warto§¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw finansowych, ktére maja

by¢ przedmiotem wprowadzenia do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego Emitent ubiega sie o wprowadzenie do Alternatywnego Systemu
Obrotu 1.007.500 (jeden milion siedem tysiecy pieéset) akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej

0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

Whnioskiem o wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect sg objete wszystkie akcje serii C

Emitenta.

Laczna warto$¢ nominalna instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego wynosi 100.750,00 zt (sto tysiecy siedemset piecdziesigt

ztotych). Jedna akcja daje jeden gtos.

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadzane sg
akcje reprezentujgce 50 % (piecdziesiat procent) kapitatu zaktadowego Emitenta i 50 % (piecdziesigt procent) gtoséw

na Walnym Zgromadzeniu.

3.2. Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentow finansowych bedacych przedmiotem wniosku o
wprowadzenie, majacych miejsce w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych date ztozenia wniosku o
wprowadzenie - w zakresie okreslonym w § 4 ust. 1 Zalacznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu

Akcje Serii C nie byly przedmiotem subskrypc;ji lub sprzedazy w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych date

ztozenia wniosku o wprowadzenie.

Akcje Serii C zostaly przydzielone wytacznie dotychczasowym akcjonariuszom Emitenta. Akcje te zostaty pokryte

z kapitatu rezerwowego utworzonego na sfinansowanie akcji gratisowych i nie wymagaty objecia.

W zwigzku z faktem, ze Akcje Serii C zostaty pokryte z kapitatu rezerwowego utworzonego na sfinansowanie akcji
gratisowych na podstawie przepisdw art. 442-443 k.s.h., a tym samym dotychczasowi akcjonariusze nie mieli
mozliwosci skutecznego zrezygnowania z przyjecia Akcji Serii C na etapie ich przydziatuy, a co za tym idzie

dotychczasowi akcjonariusze nie podejmowali decyzji inwestycyjnej odnosnie objecia Akcji Seri C, w przypadku Akcji
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Serii C nie miata miejsce oferta publiczna akcji, a tym samym nie istniat obowigzek udostepnienia do publicznej

wiadomosci prospektu emisyjnego.

Po zapisaniu w dniu 28 sierpnia 2023 r. przez KDPW akc;ji serii C na kontach maklerskich Akcjonariuszy nie doszito do
zmiany udziatu akcjonariuszy w kapitale zaktadowym Spoétki. Jedynym akcjonariuszem posiadajacym powyzej 5% jest
Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited, ktory posiadat na dzieri 28 sierpnia 2023 r. tgcznie z akcjami serii C liczbe
1.379.970 akcji, stanowigcych 68,48 % w kapitale zaktadowym, dajacych 1.379.970 gtoséw na walnym zgromadzeniu

akcjonariuszy, co stanowi 68,48 % w ogdlnej liczbie gtoséw.

W zwigzku z uchwata nr 5/05/2023 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 23 maja 2023 r.
w sprawie wyrazenia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki zgody na nabywanie przez Gamivo S.A. akc;ji
wiasnych i okre$lenie zasad nabywania akcji wtasnych, w dniu 7 sierpnia 2023 roku uchwatg nr 1 Zarzadu GAMIVO
S.A. uchwalony zostat Programu Skupu Akcji Wiasnych. W dniu 9 sierpnia 2023 roku Zarzad podjat decyzje
o rozpoczeciu skupu akcji wtasnych poprzez zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy akcji Spétki. Przedmiotem
Zaproszenia byto 50.000 (piecdziesiat tysiecy) zdematerializowanych akcji zwyklych na okaziciela serii A i serii B o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, wyemitowanych przez Spoétke i zarejestrowanych przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. pod kodem ISIN PLGMV0000016, ktére stanowig 2,48 % kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniaja
do wykonywania 2,48 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Proponowana cena nabycia Akc;ji
wynosita 100,00 zt (sto ztotych) za kazdg Akcje.

Skup akcji wtasnych odbyt sie wedtug ponizszego harmonogramu:

- Data publikacji Zaproszenia: 9 sierpnia 2023 roku,

- Data rozpoczecia przyjmowania ofert sprzedazy: 10 sierpnia 2023 roku,

- Data zakoriczenia przyjmowania ofert sprzedazy: 23 sierpnia 2023 roku (do godz. 17:00 czasu
srodkowoeuropejskiego),

- Przewidywana data przeniesienia wtasnosci akcji oraz rozliczenia transakcji: 28 sierpnia 2023 roku.

Podmiotem posredniczacym w wykonaniu i rozliczeniu Zaproszenia byt Trigon Dom Maklerski S.A.

W wyniku przeprowadzonego w ramach Zaproszenia do skfadania ofert sprzedazy akcji spétki Gamivo S.A.,
ogtoszonego w dniu 9 sierpnia 2023 roku, ztozono oferty na sprzedaz 906.150 akcji Gamivo S.A. Stopa redukc;ji
wyniosta 94,48%. W wyniku rozliczenia Zaproszenia w dniu 25 sierpnia 2023 roku Spétka nabyta bezposrednio 50.000
akcji Spotki, stanowigcych 2,48% w kapitale zaktadowym Spétki i uprawniajagcych do 50.000 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, stanowigcych 2,48% w ogdlnej liczbie gtosdw. Na najblizszym Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, ktérego termin planowany jest po zakoriczeniu skupu akcji wtasnych, Zarzad GAMIVO

S.A. rekomendowat bedzie Walnemu Zgromadzeniu umorzenie skupionych akcji wtasnych Spétki.
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Jedyny akcjonariusz posiadajgcym powyzej 5%, Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited w wyniku zaproszenia zbyt
38.129 akcji, stanowiacych 1,89 % w kapitale zaktadowym, dajacych 38.129 gtoséw na walnym zgromadzeniu

akcjonariuszy, co stanowi 1,89 % w ogdlInej liczbie gtoséw.

Na dzier sporzadzenia dokumentu Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited posiada 1.341.841 akcji, stanowiacych
66,59 % w kapitale zaktadowym, dajacych 1.341.841 gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, co stanowi 66,59

% w ogolInej liczbie glosow.

Ponadto w ramach skupu akcji wtasnych akcje zbyli réwniez Cztonkowie Zarzadu. Mateusz Smierzewski sprzedat
2.272 akcje, stanowigce 0,11% w kapitale zaktadowym, dajacych 2.272 gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, co stanowi 0,11 % w ogoélnej liczbie gtoséw. Tomasz Lewandowski sprzedat 241 akcje, stanowiace
0,011% w kapitale zaktadowym, dajacych 241 gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, co stanowi 0,011%
w 0golnej liczbie gtoséw. Barttomiej Skarbifiski sprzedat 2.269 akcji, stanowigce 0,11% w kapitale zaktadowym,
dajacych 2.269 gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, co stanowi 0,11% w ogoélnej liczbie gtoséw. Marek
Sutryk sprzedat 2.268 akcji, stanowigce 0,11% w kapitale zakltadowym, dajacych 2.268 gtoséw na walnym

zgromadzeniu akcjonariuszy, co stanowi 0,11% w ogdlInej liczbie gtoséw.

W dniu 5 wrzesnia 2023 roku Zarzad Emitenta podjat decyzje o kontynuowaniu skupu akcji wtasnych poprzez drugie

zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy akcji Spotki (Zaproszenie), na ponizszych warunkach:

1. Przedmiotem Zaproszenia jest 50.000 (piecdziesiat tysiecy) zdematerializowanych akcji zwyklych na okaziciela
serii A i serii B 0 warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, wyemitowanych przez Spétke i zarejestrowanych przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. pod kodem ISIN PLGMV0000016, ktore stanowia 2,48% kapitatu zaktadowego
Spotki i uprawniajg do wykonywania 2,48% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki (dalej: "Akcje").

2. Proponowana cena nabycia Akcji wynosi 100,00 zt (sto ztotych) za kazdg Akcje.

3. Harmonogram Zaproszenia:

- Data publikacji Zaproszenia: 6 wrzesnia 2023 roku,

- Data rozpoczecia przyjmowania ofert sprzedazy: 7 wrzesnia 2023 roku,

- Data zakoriczenia przyjmowania ofert sprzedazy: 20 wrzesnia 2023 roku /do godz. 17:00 czasu
srodkowoeuropejskiego/,

- Przewidywana data przeniesienia wtasnosci akcji oraz rozliczenia transakciji: 25 wrze$nia 2023 roku.

4. Podmiotem posredniczacym w wykonaniu i rozliczeniu Zaproszenia jest Trigon Dom Maklerski S.A.

3.3. Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych

|
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Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego Emitenta jest zgodnie

z kodeksem spotek handlowych Walne Zgromadzenie Emitenta.

3.4. Dataiforma podjecia decyzji o emisji instrumentow finansowych, z przytoczeniem jej tresci

Instrumenty finansowe - Akcje Serii C - bedace przedmiotem wniosku zostaty utworzone na podstawie uchwaty nr
4/05/2023 z dnia 23 maja 2023 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki ze srodkéw wtasnych i emisji akcji ,gratisowych” dla dotychczasowych akcjonariuszy,
zaprotokotowanej przez notariusza Pawta Cywinskiego, prowadzacego kancelarie notarialng w Szczecinie przy Al.
Piastow 22, rep. A nr 5965/2023.

Tre$¢ przedmiotowej uchwaly zostata opublikowana jako zatacznik do raportu biezacego EBI nr 9/2023 z dnia
24.05.2023 roku. Raport ten dostepny jest pod adresem:
https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=208334&title=Uchwa%C5%82y+podj%C4%99te+na+NWZA+w+dniu+23.05.
2023+r.

Tres¢ przedmiotowej uchwaly zostata przedstawiona ponize;j.

wUchwala nr 4/05/2023
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
GAMIVO 5.A. z siedziba w Szezecinie (dalej: Spolka)
z dnia 23 maja 2023 roku

|
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w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spdlki ze srodkow
wlasnych i emisji akeji . gratisowyeh” dla dotychezasowych akcjonariuszy

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie GAMIVO 5.A. ¢ siedziba w Szczecinie, dzialajac
na podstawie preepisow art. 431 §11 §2 ust. 2) 1 §7, art. 432, art. 433 §1 ks.h,, art. 442
k.s.h. oraz § 3 ust. 4 statutu Spolki nchwala co nastepuje: ——-—-—ccom e

§1
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki podwyzsza kapitat zakladowy Spolkio »
kwote 100.750,00 2} (sto tysiecy siedemset pieédziesigt zlotych i zero groszy), to "
jest z kwoty 100.750,00 zi (sto tysigey siedemset piecdziesigt zlotych i zero
groszy) do kwoty 20150000 2} (dwieécie jeden tysiecy pieéset zlotych i zero

EPOSZY). cmmmmeme e e s
2. Podwyiszenie kapitalu zakladowego Spolki nastapi w drodze emisji 1.007.500

(jeden milion siedem tysiecy pietset) akeji na okaziciela serii C o wartodci
nominalnej 0,10 zl {(dziesiet groszy) kazda. --
2. Wszystkie akeje serii C (zwane takze ,akcjami gratisowymi”) zostana pokryte z

kapitaln rezerwowego utworzonego na sfinansowanie akcji gratisowyeh, ----—---=-
4. Akeje serii C beds nezestniczy ¢ w dywidendzie na nastepujacych warunkach: ——
a) akcje serii C wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierdw
wartoéciowych najpdiniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podzialu zyskua, uczestnicza w  dywidendzie
poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku
obrotowego poprzedzajacego bezpodrednio rok, w ktdrym akcje te zostaly
wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierdw wartosciowych,--
b) akcje serii C wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow
wartoéciowych w dniu preypadajgeym po dniu dywidendy ustalonym w
uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku, uczestnicza w
dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktdrym akcje te zostaly
wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierdw wartodciowych,

tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego. - -
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5. Akcje serii C zostang przydzielone wylacznie dotychezasowym akejonariuszom

Spotki, i nie wymagaja objecia.
6. Za kazdg jedna akeje Spdlki posiadana na koniec dnia wskazanego w ust. 7,

akcjonariuszowi prayshuguje 1 (jedna) akeja serii C.
7. Uprawnionymi do akcji serii C, beds osoby bedace akejonariuszami - posiadajgee
akcje zapisane na rachunkach maklerskich - w dniu 30 czerwea 2023 roku, —----

8. Cena emisyjna akeji serii C wynosi 10 gr (dziesiet groszy) za jedng akoje, =--------

g2
1. Postanawia sig¢ 0 utworzeniu w Spolee przy uwzglednieniu postanowien art. 348 §
1 k.s.h., w ramach kapitalow rezerwowych - kapitalu rezerwowego (funduszu) w
wysokosei 125.000,00 zi (sto dwadzieScia pieé tysiecy zlotych oo/100 zlotyeh),
zasilonego zgodnie z ust. 3 ponizej, z przeznaczeniem na pokrycie akeje serii C (w
tym podatku dochodowego z tytulu udzialu w zyskach osob prawnych) na rzecz

akejonariuszy Spolki, zgodnie z postanowieniami § 1 Uchwaty.
2, Upowainia sig Zarzad Spolki do wydatkowania kwot zgromadzonych na tym
kapitale rezerwowym (funduszu) na zasadach okreflonych w niniejszym § 1. -----—
3. Wydziela sig z kapitalu zapasowego Spdlki, powstalego z zysku z lat ubieghych
przeznaczonego do podziabu, kwote w lgezne] wysokosel 125.000,00 z1 (sto
dwadziescia piet tysiecy zlotych oo/100 zlotych) 1 przekazuje sie ja na kapital
rezerwowy (fundusz) utworzony zgodnie z postanowieniami ust. 1 powyze], =

przeznaczeniem na pokrycie akcje serii C (w tym podatku dochodowego z tytulu

udzialu w zyskach osob prawnych) na rzecz akejonarinszy Spolki.

83
Walne Zgromadzenie upowainia Zarzad Spolki do dokonania wszelkich czynnodei
faktyeznveh i prawnyeh niezbednyeh do prawidlowego wykonania niniejszej nchwaly
stosownie do obhowigzujacych przepisdw prawa, a w szezegdlnosel do: —--—emcmmeacccaaes

1) okreglenia szezegdlowych warunkodw przeprowadzenia przydzialu oraz wydania

akeji serii C,

2) dokonania wszelkich czynnosci zwigzanveh 2z podwyzszeniem kapitalu

rakladowego Spotli, --- S

|
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3} podjecia wszelkich dzialan majacych na celu zawarcie z Krajowym Depozytem
Papierdw WartoSciowych S.A. umowy o rejestracje akeji w depozyeie papierdw

warltodciowych, - --=
4) podjecia wszelkich dzialan majgeych na celu wprowadzenie akeji serii C do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez
Gielde Papierdow Wartodciowych w Warszawie S A e -
54
W zwigzkn z podwyiszeniem kapitalu zakladowego Walne Zgromadzenie Spolki
postanawia zmienié § 3 ust. 1 Statatu Spotki nadajge mu nowe brzmienie: -—---—-—— --
«§ 3. 1. Kapital zakladowy Spoltki wynosi 2o1.500,00 2 (dwiescie jeden tysigey
piedtset zlolych i zero groszy) { dzieli sie na:

a) 1.oo0.000 (jeden milion) akefi moyklych na okaziciela serii A o numerach od

0.000.001 do 1.000.000 o wartodei nominalnej 0,10 =l (dziesieé groszy) kazda

(AKCJQ; === e e e . e
b) 7500 (siedem tysiecy pieéset) akeji zwyklych na okaziciela serii B o numerach
o.001 do 7.500 o wartosel nominalnef 0,10 2l (dziesied groszy) kazda akcja; -----
c)  1.oo7s00 (Jeden milion siedem tysiecy piedset) akeli zwyklych na okaziciela
seril C o numerach od o.o00.001 do 1.007.500 o wartofci nominalnej 01021

(dziesie¢ groszy) kazda akcja; ---- -

§5
Uchwala wehodzi w Zycie z chwila podjecia, z tym e zmiany Statutu objete uchwalg
wehodzg w Zveie 2 dniem wpisu do rejestru sgdowego.”

Za podjeciem uchwaly: - - S
- glosdw za - 6Bo.g85 (szeSéset osiemdziesigt dziewigé tysigey dziewigéset

osiemdziesiat piec), -- —

- glostw wstrzymujacych sie — 22.800 (dwadzieScia dwa tysigee osiemset), —-———-—-

- glosdw przeciw — o (zero). -

Przewodniczgey stwierdzil, ze uchwala nr 4/05/2023 zostala podjeta w glosowanin

jawnym, ---- . S e m—— — S
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Akcje Serii C zostaty wyemitowane w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego ze srodkéw Emitenta, na podstawie

przepisow art. 442-443 k.s.h.

Akcje Serii C przystugiwaty osobom, ktdre byty akcjonariuszami Emitenta na dzieri 30 czerwca 2023 roku w stosunku

do ich udziatéw w dotychczasowym kapitale zaktadowym Emitenta.

Zgodnie z art. 442 §3 k.s.h. Akcje Serii C nie wymagaty objecia, co 0znacza, ze dotychczasowi akcjonariusze nie mieli
mozliwosci skutecznego zrezygnowania z przyjecia Akcji Serii C a zatem nie podejmowali decyzji inwestycyjnej

odnosnie objecia tych akcji. W zwigzku z powyzszym Akcje Serii C nie byly przedmiotem oferty publiczne;.

Akcje Serii C zostaly zarejestrowane w dniu 4 sierpnia 2023 roku przez Sad Rejonowy Szczecin-Centrum
w Szczecinie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (sygn. akt: SZ.XIIl NS-REJ.KRS/13558/23/549).

Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych oswiadczeniem nr 763/2023 z dnia 23 sierpnia 2023 roku zawart
z Emitentem umowe na rejestracje w depozycie papierow wartosciowych 1.007.500 akcji na okaziciela serii C pod
kodem ISIN: PLGMV0000024. Rejestracja nastgpita w dniu 28.08.2023 r., zgodnie ze stanami kont akcji Emitenta,
oznaczonych kodem ISIN PLGMV0000016 z dnia 30.06.2023 r.

3.5. Okreslenie czy akcje zostaly objete za gotowke, za wklady pieniezne, w inny sposdb, czy za wkiady

niepieniezne, wraz z krétkim opisem sposobu ich pokrycia

Zgodnie z postanowieniami uchwaty nr 4/05/2023 z dnia 23 maja 2023 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki ze srodkéw wiasnych i emisji akcji ,gratisowych” dla
dotychczasowych akcjonariuszy, Akcje Serii C, przydzielone wytacznie dotychczasowym akcjonariuszom Emitenta,

zostaly pokryte z kapitatu rezerwowego, utworzonego na sfinansowanie akcji gratisowych, oraz nie wymagaty objecia.

3.6. Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestnicza w dywidendzie

Akcje Serii C nie s uprzywilejowane co do dywidendy. Akcje Serii C sg réwne w prawach do dywidendy.

Akcje Serii C bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujgcych warunkach:

a) Akcje serii C wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych najpézniej w dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w
dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego
poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktdrym akcje te zostaty wydane lub zapisane po raz pierwszy na

rachunku papieréw wartosciowych,
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b) Akcje serii C wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w dniu
przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku,
uczestniczg w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaty wydane lub
zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku

obrotowego.

3.7. Zasady polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Na podstawie art. 395 k.s.h., organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po uplywie
kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni rok obrotowy

wysokos¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz dzieri wyptaty dywidendy).

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty dla nich. Zysk rozdziela sie w stosunku
do liczby akcji. Zgodnie z art. 347 §2 k.s.h., jezeli akcje nie s3 catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do
dokonanych wptat na akcje. Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczaé zysku za
ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych
z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy
pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktdre zgodnie z ustawg lub statutem powinny byé

przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktorzy posiadaja na swoim rachunku akcje w
dniu, ktéry Walne Zgromadzenie okresli w swojej uchwale, jako dzieri ustalenia prawa do dywidendy. Walne
Zgromadzenie okre$la dziei prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy. Warunki i termin przekazania
dywidendy, w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie podejmie decyzje o jej wyptacie, ustalane bedg zgodnie z zasadami

przyjetymi dla spotek publicznych.

Zgodnie z §106 ust. 1 Szczegbtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych, Emitent jest
zobowigzany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy, o dniu ustalenia prawa do dywidendy (okreslonym w
przepisach Kodeksu Spétek Handlowych jako ,dzien dywidendy”) oraz terminie wyptaty dywidendy. Zgodnie z § 106
ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, miedzy dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem wyptaty dywidendy
musi uptynaé co najmniej 10 dni. Wyptata dywidendy bedzie nastepowac za posrednictwem systemu depozytowego
KDPW. Wyptata dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje spétki publicznej
zgodnie z §112 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, nastepuje poprzez pozostawienie przez Emitenta do

dyspozycji KDPW srodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pienieznym lub
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rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW s$rodkéw otrzymanych od Emitenta na rachunku

uczestnikow KDPW, ktorzy nastepnie przekazg je na poszczegdine rachunki akcjonariuszy.

Ustalenie termindw w zwigzku z wyptata dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy jest przeprowadzana zgodnie z

regulacjami KDPW.

W roku 2023 Spoétka nie dokonywata wyptaty dywidendy wtascicieli Spétki. Za rok obrotowy 2022 Emitent odnotowat

zysk netto w kwocie 16.302.017,68 zt (szesnascie milionéw trzysta dwa tysigce siedemnascie ztotych i szes¢dziesigt

osiem groszy), ktéry zgodnie z uchwata nr 7/04/2023 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 21 kwietnia

2023 roku zostat podzielony w nastepujacy sposéb:

1/ kwota 15.629.193,86 zt (pietnascie miliondw sze$éset dwadziescia dziewie¢ tysiecy sto dziewieédziesiat trzy
zlote i osiemdziesiagt szes¢ groszy) zostata przeznaczona na kapitat zapasowy Spotki,

2/ kwota 672.823,82 zt (szeStset siedemdziesigt dwa tysigce osiemset dwadzieScia trzy ziote

i osiemdziesigt dwa grosze) zostata przeznaczona na pokrycie strat z lat ubiegtych.

Tres$¢ przedmiotowej uchwaly zostata przedstawiona ponize;j.

Uchwala nr 7/04 /2023
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
GAMIVOS.A. z siedziba w Szczecinie (dalej: Spolka)
7 dnia 21 kwielnia 2023 roku

w sprawie podzialu zysku za 2022 rok

Dziatajac na podstawie art. 393 pkt. 1, art. 395 § 2 pkt. 2 oraz art. 396 § 1 Kodeksu
Spotek Handlowyeh, Zwyezajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwala, co nastepuje: -
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g1
Walne Zgromadzenie Spolki, po zapoznaniu sie z wnioskiem Zarzadu Spotki co do
przeznaczenia zZysku netto wwysokofel 16.302.017,68 =zl (szesnadcie miliondw
trzysta dwa tysigee siedemnascie zlotveh szestdziesiat osiem groszy) wypracowanego
przez Spdlke w roku obrotowym 2022 postanawia podzielié zysk netto nastepujaeo: —
kwote w wysokodcl 15.629.193,86 2l (pietnagcie miliondw szeséset dwadziedcia
deriewiet tysiecy sto dziewigidziesigt trzy zlote osiemdziesigt szedé groszy)
preeznaczyt na kapital zapasowy Spolla; -emeemmeeme s e
kwotg w wysokodel 672.823,82 #l (slownie: srescset siedemdziesiat dwa tysiace

osiemset dwadziescia trzy zlote 82/100) przeznaczyé na pokryeie strat z lat

ubieglych. -
g

Uchwala wechodzi w Zycie z chwilg podjecia.”, ———--—-—--mmmrm e

Za podjeciem vehwaly: ————
- glosow za — 680.085 (szesiéset osiemdziesigt deiewied tvsiecy dziewiedset
osiemdziesigt pied), ————mm o

- gtosdw wstrzymujgeych sig — 0 (2810), ———-mmmmmmmm e

- glosdw preeciw — 22 800 (dwadziefcia dwa tysigee osiemset). -

Przewodniczgey stwierdzil, 2e uchwala nr 7/04/2023 zostala podjeta w glosowaniu

ja‘-"r']'l}'m- e e e o e e e e e e

Ze srodkéw kapitatu zapasowego w wysokosci 125.000 zt (sto dwadziescia pie¢ tysiecy ztotych) uchwatg nr
4/05/2023 z dnia 23 maja 2023 r. Walne Zgromadzenie Sp6tki utworzyto kapitat rezerwowy przeznaczony na pokrycie

akcji serii C (w tym podatku dochodowego z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych) na rzecz Akcjonariuszy Spotki.

Uchwata nr 5/05/2023 z dnia 23 maja 2023 r. Walne Zgromadzenie utworzyto ze srodkdw kapitatu zapasowego kapitat
rezerwowy w wysokosci 15.000.000 zt (pietnastu miliondw ztotych) z przeznaczeniem do wydatkowania na skup akgji

wiasnych, ktory obecnie jest przez Spotke realizowany.

3.8. Streszczenie praw i obowigzkow z instrumentéw finansowych, przewidzianych swiadczen dodatkowych na

rzecz emitenta ciazacych na nabywcy, a takze przewidzianych w Statucie lub przepisach prawa obowiazkach
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uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen lub obowiazku dokonania okreslonych

zawiadomien

3.8.1. Informacja ogéina

Akcjonariuszom przystuguja uprawnienia o charakterze korporacyjnym i majgtkowym.

Zakres praw i obowigzkéw zwigzanych z instrumentami finansowymi Emitenta, ktdre maja zosta¢ wprowadzone do

obrotu okresla Statut Spétki oraz Kodeks spétek handlowych i inne powszechnie obowigzujace przepisy prawa.

Akcje objete niniejszym Dokumentem Informacyjnym nie sg uprzywilejowane w jakikolwiek sposéb,
w szczegolnosci nie sg uprzywilejowane co do prawa gtosu, prawa do dywidendy oraz co do podziatu majatku
w przypadku likwidacji Emitenta. Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spétki sg okreslone w przepisach KSH, w

Statucie oraz w innych przepisach prawa.

Statut Emitenta nie przewiduje zasad innych niz wynikajgce z powszechnie obowigzujacych przepisow prawa w
zakresie dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy Akcji. § 4 Statutu Emitenta przewiduje ograniczenia
dotyczace rozporzadzania akcjami imiennymi, ktérych obecnie w Spétce nie ma. Zgodnie z tre$cig Statutu Emitenta
Akcje sg akcjami zwyklymi na okaziciela. Wedlug Statutu Emitenta z akcjami nie sg zwigzane jakiekolwiek
ograniczenia co do przenoszenia praw z akcji, zabezpieczenia ani $wiadczenia dodatkowe. Zgodnie z art. 334 §2 KSH
zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze by¢ dokonana na zgdanie akcjonariusza, jezeli
ustawa lub statut nie stanowi inaczej. Zgodnie z przepisami KSH Spétka moze wydaé akcje o szczegdlnych
uprawnieniach, a takze przyzna¢ indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste uprawnienia, ktére wygasaja

najp6zniej z dniem, w ktdrym uprawniony przestaje by¢ akcjonariuszem Spétki.

Wydanie akcji 0 szczegdInych uprawnieniach oraz przyznanie indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobistych
uprawnien, musi zosta¢ odzwierciedlone w statucie spétki. Zgodnie z art. 430 §1 KSH zmiana statutu wymaga uchwaty
walnego zgromadzenia i wpisu do rejestru. Uchwata zmieniajgca statut powinna zawiera¢ wskazanie akcji
uprzywilejowanych lub odpowiednio oznaczenie podmiotu, ktéremu przyznawane sg osobiste uprawnienia, rodzaj
uprzywilejowania akcji lub odpowiednio rodzaj osobistego uprawnienia oraz ewentualnie dodatkowe warunki, od
ktérych spetnienia uzaleznione jest przyznanie uprzywilejowania akcji lub odpowiednio osobistego uprawnienia.
Uchwata dotyczgca zmiany statutu zapada wiekszoscig trzech czwartych gtoséw, przy czym uchwata dotyczaca
zmiany statutu, zwiekszajgca S$wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajgca prawa przyznane osobiscie

poszczegdblnym akcjonariuszom, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotyczy (art. 415 §3 KSH).
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3.8.2. Prawa o charakterze majatkowym

Akcjonariuszom Emitenta przystuguja w szczegélnosci nastepujace prawa o charakterze majatkowym:

Prawo do zbycia akcji

Zgodnie z art. 337 §1 KSH akcje sg zbywalne. W statucie Emitenta nie zawarto zadnych zapiséw ograniczajacych to
prawo. Akcje sg zbywalne w drodze czynnosci prawnych odptatnych (np. sprzedaz, zamiana) jak i nieodptatnych (np.
darowizna). Statut Spotki nie przewiduje ograniczen w zakresie prawa akcjonariusza do dysponowania Akcjami.
Umowa zbycia Akcji zdematerializowanych przenosi prawa ze zbywanych Akcji z chwilg rozliczenia dokonanego za
posrednictwem KDPW, poprzez dokonanie odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych nabywcy.
Prawo rozporzadzania Akcjami obejmuje takze uprawnienie do ustanawiania na nich obcigzen, w szczegdlnosci do
ustanawiania zastawu, czy uzytkowania na akcjach. Do rozporzadzenia akcjami moze dojs¢ takze w zwigzku z ich

umorzeniem. Emitent nie posiada wiedzy co do umownych ograniczen w rozporzadzeniu Akcjami.

Akcjonariusz spétki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w walnym

zgromadzeniu spétki (record date) a dniem zakoriczenia walnego zgromadzenia (art. 406* KSH).

Prawo do udzialu w zysku, tj. prawo do dywidendy

Akcjonariusze sg uprawnieni do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym zbadanym przez biegtego
rewidenta, ktory na podstawie uchwaty walnego zgromadzenia zostat przeznaczony do podziatu miedzy akcjonariuszy.
Walne zgromadzenie moze podja¢ uchwate o przeznaczeniu catego zysku lub jego czesci na dywidende, jak réowniez
uchwate o zatrzymaniu catego zysku w spoétce, przy czym kwota przeznaczona na wyptate dywidendy nie moze
przekraczac zysku za ostatni rok obrotowy spétki, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty
przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate
dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawa lub

statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.

Na podstawie art. 395 KSH, organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o
wyptacie dywidendy jest Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego
roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni rok obrotowy

wysokos$¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz dzieri wyptaty dywidendy (art. 348 §3 i §4 KSH).

Zgodnie z § 9 Statutu, za zgodg Rady Nadzorczej, Zarzad jest uprawniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na

poczet przewidywanej dywidendy na zasadach przewidzianych w KSH.
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Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, kt6érzy posiadajg na swoim rachunku akcje w
dniu, ktory walne zgromadzenie okresli w swojej uchwale, jako dzied ustalenia prawa do dywidendy. Walne
zgromadzenie okre$la dzien prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy. Warunki i termin przekazania
dywidendy, w przypadku, gdy walne gromadzenie podejmie decyzje o jej wyptacie, ustalane bedg zgodnie z zasadami
przyjetymi dla spétek publicznych. W szczegélnosci, ustalenie terminéw w zwiazku z wyptata dywidendy oraz operacja

wyptaty dywidendy jest przeprowadzane zgodnie z regulacjami KDPW.

Zysk przeznaczony na wyptate dywidendy podlega rozdzieleniu miedzy akcjonariuszy w stosunku do liczby akcji, przy
czym jezeli akcje nie sa catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Dywidenda
przypadajaca na jedng akcje wyliczana jest przez podzielenie kwoty przeznaczonej uchwatg walnego zgromadzenia

do podziatu miedzy akcjonariuszy przez liczbe akcji.

Z Akcjami nie jest zwigzane inne niz wskazane powyzej prawo do udziatu w zyskach Spotki, w szczegélnosci Statut
nie przewiduje przyznania uczestnictwa w zyskach Spétki w postaci wydania imiennych swiadectw zatozycielskich, w
celu wynagrodzenia ustug $wiadczonych przy powstaniu Spétki lub swiadectw uzytkowych wydanych w zamian za

akcje umorzone.

Przepisy prawa ani Statut nie przewiduja okreslonej stopy dywidendy, statej czestotliwosci lub akumulowanego

charakteru wyptaty dywidendy.

Prawo do wyptaty dywidendy, jako roszczenie majgtkowe, nie wygasa i nie moze byé wytaczone, jednakze podlega

przedawnieniu.

Prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji, tj. prawo poboru

Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 §1 KSH. W przypadku nowej emisji akcjonariusze Emitenta
majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru).
Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji przez Spétke papierow wartosciowych zamiennych na akcje Spotki lub
inkorporujgcych prawo zapisu na akcje. W interesie Spotki, zgodnie z przepisami 433 §2 KSH, po spetnieniu
okreslonych kryteriow, walne zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru

akcji Spotki w catosci lub czesci.

Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wytgczenia prawa poboru w porzadku
obrad walnego zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wytaczenia prawa poboru dla swojej waznosci wymaga
wiekszosci 4/5 gtoséw (art. 433 §2 KSH).
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Wiekszos¢ 4/5 gtosow nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi,
ze nowe akcje maja by¢ objete w cato$ci przez instytucje finansowa (subemitenta), z obowigzkiem ich oferowania
akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale. Wigkszo$¢
4/5 nie jest rowniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata stanowi, iz akcje nowej emisji moga by¢ objete przez
subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich
oferowanych im akcji (art. 433 §3 KSH).

Prawo do udzialu w majatku spotki w przypadku jej likwidacji

Akcjonariuszowi przystuguje prawo do udziatu w majatku Spétki pozostalym po przeprowadzeniu postepowania
likwidacyjnego, w szczegdlnosci po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu roszczen wierzycieli wobec Spétki. W ramach
likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy powinni zakorniczy¢ interesy biezace spotki, $ciggajac wierzytelnosci, wypetnié
zobowigzania cigzace na spdfce i uptynni¢ majatek spétki, zgodnie z art. 468 §1 KSH. W mys| art. 474 §1 KSH, podziat
miedzy akcjonariuszy majatku pozostatego po zaspokojeniu wierzycieli nie moze nastapi¢ przed uptywem roku od dnia
ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Majatek pozostaly po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli spotki, stosowanie do art. 474 §2 KSH, dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy sp6tki w stosunku
do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy spétki. Wielko$¢ wptat na kapitat zaktadowy
spotki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i warto$¢ posiadanych przez niego akcji. Statut

Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach

Akcje moga by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich wtasciciela. Zgodnie z art.
340 KSH zastawnik i uzytkownik moga wykonywac prawo gtosu z akcji, na kt6rej ustanowiono zastaw lub uzytkowanie,
jezeli przewiduje to czynno$¢ prawna ustanawiajgca ograniczone prawo rzeczowe oraz gdy w rejestrze akcjonariuszy
lub na rachunku papieréw warto$ciowych, dokonano wzmianki o jego ustanowieniu i upowaznieniu do wykonywania

prawa gfosu.

Prawo do umorzenia akgji

Zgodnie z § 6 Statutu Akcje moga by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego

Zgromadzenia, z zastrzezeniem postanowien art. 363 §5 KSH. Uchwata powinna okresla¢ w szczegdlnosci podstawe

prawng umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych oraz sposéb
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obnizenia kapitatu zaktadowego. Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego. Uchwata o obnizeniu
kapitatu zaktadowego powinna by¢ powzieta na Walnym Zgromadzeniu, na ktérym powzieto uchwate o umorzeniu
akcji. Wymogow, o ktdrych mowa w art. 456 KSH, nie stosuje sie do umorzenia akcji: 1) gdy spétka umarza akcje
wiasne nabyte nieodptatnie w celu ich umorzenia lub 2) jezeli wynagrodzenie akcjonariuszy akcji umorzonych ma byé
wyptacone wytacznie z kwoty, ktdra zgodnie z art. 348 §1 KSH moze by¢ przeznaczona do podziatu. Umorzenie akcji
nastepuje z chwilg obnizenia kapitatu zaktadowego. Jednakze w przypadku okreslonym w pkt 2), od chwili spetnienia
$wiadczenia przez spotke na rzecz akcjonariusza, z umarzanych akcji nie mozna wykonywac praw udziatowych. Spétka
moze nabywac akcje wiasne w przypadkach okreslonych w art. 362 §1 KSH w tym w szczegdlnosci w celu ich

umorzenia oraz dalszej odsprzedazy.

Prawa zwigzane z wykupem akgcji

Zgodnie z art. 416 §4 i 417 §4 KSH skutecznos¢ uchwaty w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci spotki
zalezy od wykupienia akcji tych akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzaja sie na te zmiane, o ile w statucie spétki nie zostat
zamieszczony zapis, przewidujacy mozliwo$¢ istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci spotki bez koniecznosci wykupu
akcji w sytuacji gdy uchwata zostanie podjeta wiekszoscig dwéch trzecich gloséw w obecnosci oséb reprezentujacych
co najmniej potowe kapitatu zaktadowego. Zgodnie z postanowieniem §7 Statutu Istotna zmiana przedmiotu
dziatalnosci Spotki dokonana z zachowaniem warunkdw okreslonych w przepisie art. 417 §4 k.s.h. nie wymaga wykupu

akcji Spotki od akcjonariuszy, ktdrzy nie zgadzaja sie na zmiane.

Przymusowy wykup (squeeze out) - spétka publiczna

W mysl art. 418 §4 KSH do spétek publicznych nie stosuje sie przepisow KSH o przymusowym wykupie akcji, natomiast
zgodnie z artykutem 82 Ustawy o Ofercie, akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspélnie z
podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami porozumienia, o
ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, osiggnat lub przekroczyt 95 proc. ogéinej liczby gtosow w tej
spotce, przystuguje, w terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zadania od

pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup).

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest zagdanie
wykupu. Ogtoszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100 proc. wartosci akciji, ktére majg by¢ przedmiotem przymusowego
wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytuciji

finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.
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Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnosé
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany - nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed
dniem rozpoczecia przymusowego wykupu - do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji
Nadzoru Finansowego oraz spétki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje, a jezeli akcje
spotki sg notowane na kilku rynkach regulowanych - wszystkie te spétki. Do zawiadomienia dotacza sie informacje

na temat przymusowego wykupu. Odstgpienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Ustawa o Ofercie reguluje ponadto sposdb ustalania ceny w ramach przymusowego wykupu akji (art. 82 ust. 2).

Przymusowy odkup (sell out) - spétka publiczna

W mys| art. 418" §8 KSH do spdtek publicznych nie stosuje sie przepiséw KSH o przymusowym odkupie akcji,
natomiast zgodnie z art. 83 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz spétki publicznej moze zazadaé wykupienia posiadanych
przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiagnat lub przekroczyt 95 proc. ogdlnej liczby gtosow w tej
spétce. Zadanie sktada sie na piSmie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastgpito osiggniecie lub
przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza. W przypadku gdy informacja o osiaggnieciu lub przekroczeniu
wyzej wymienionego progu ogdlnej liczby gtoséw nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie
okreslonym w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie, termin na ztozenie zgdania biegnie od dnia, w ktérym akcjonariusz spoétki
publicznej, ktéry moze zada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat sie lub przy zachowaniu nalezytej
starannosci mogt sie dowiedzie¢ o osiagnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza. Wyzej
wymienionemu zadaniu sa zobowigzani, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia, zado$¢uczyni¢ solidarnie
akcjonariusz, ktéry osiggnat lub przekroczyt 95 proc. ogdlnej liczby gtoséw w tej spdice oraz podmioty wobec niego
zalezne lub wobec niego dominujace, a takze solidarnie kazda ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1
pkt 5) Ustawy o Ofercie, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami dominujacymi i

zaleznymi, co najmniej 95 proc. ogdlinej liczby glosdw.

Ustawa o Ofercie reguluje ponadto sposdb ustalania ceny minimalnej w ramach przymusowego odkupu akcji (art. 83
ust. 4).

Prawo do zamiany akcji

Zgodnie z art. 334 §2 KSH zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze by¢ dokonana na

zadanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inacze;.

3.8.3. Prawa o charakterze korporacyjnym
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Akcjonariuszom Emitenta przystugujg w szczegdlnosci nastepujgce prawa o charakterze korporacyjnym:

Prawo do zadania wydania imiennego swiadectwa depozytowego i imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa

w Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszom Emitenta przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez
podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w

walnym zgromadzeniu Emitenta.

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spétki

Akcjonariusz Emitenta ma prawo uczestnictwa w walnym zgromadzeniu Spétki.

Zgodnie z art. 406" KSH prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu Emitenta przystuguje jedynie osobom, ktére
posiadaty akcje Emitenta na koniec szesnastego dnia poprzedzajgcego dzieri walnego zgromadzenia (tzw. record date
- dzien rejestraciji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu) oraz zgtosity zgdanie wystawienia imiennego zaswiadczenia
o0 prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i
nie péZniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji (record date) uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
(art. 406°§1 KSH).

Zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spoétki
publicznej, jezeli ustanowienie na ich rzecz ograniczonego prawa rzeczowego jest zarejestrowane na rachunku

papieréw wartosciowych w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 4062 KSH).

Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywania prawa gtosu przez petnomocnika lub innego

przedstawiciela

Zgodnie z art. 412 §1 KSH akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnik wykonuje wszystkie uprawnienia akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu, chyba ze co innego wynika z tresci petnomocnictwa. Petnomocnik moze udzieli¢ dalszego
petnomocnictwa, jezeli wynika to z tresci petnomocnictwa. Petnomocnik moze reprezentowac wiecej niz jednego
akcjonariusza i gtosowac¢ odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz spétki publicznej posiadajacy akcje
zapisane na wiecej niz jednym rachunku papieréw wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do
wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym z rachunkéw. Zasady wykonywania prawa gtosu przez petnomocnika

stosuje sie do wykonywania prawa gtosu przez innego przedstawiciela.
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Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spoétki publicznej i wykonywania prawa gtosu wymaga
udzielenia na pismie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga
opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego
certyfikatu. Spétka publiczna wskazuje akcjonariuszom co najmniej jeden sposéb zawiadamiania przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej o udzieleniu petnomocnictwa w postaci elektronicznej. 0 sposobie zawiadamiania
rozstrzyga regulamin walnego zgromadzenia, za$ w przypadku braku takiej regulacji w regulaminie, jak w przypadku
Emitenta - Zarzad. Spotka publiczna podejmuje odpowiednie dziatania stuzace identyfikacji akcjonariusza i
petnomocnika w celu weryfikacji waznosci petnomocnictwa udzielonego w postaci elektronicznej. Dziatania te

powinny by¢ proporcjonalne do celu. Powyzsze zasady stosuje sie odpowiednio do odwotania petnomocnictwa.

Jezeli petnomocnikiem na walnym zgromadzeniu spétki publicznej jest cztonek zarzadu, cztonek rady nadzorczej,
likwidator, pracownik spotki publicznej lub cztonek organéw lub pracownik spétki lub spétdzielni zaleznej od tej spotki,
petnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym walnym zgromadzeniu, a petnomocnik taki
glosuje zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza. Petnomocnik ma obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi
okoliczno$ci wskazujace na istnienie badz mozliwos¢é wystagpienia konfliktu intereséw. Udzielenie dalszego

petnomocnictwa jest wytaczone.

Prawo do gtosowania na walnym zgromadzeniu

Z wszystkimi akcjami Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania 1 (jednego) gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 4113 KSH akcjonariusz moze glosowac¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akgji (split voting), a zgodnie
zart. 411" §1 KSH akcjonariusz spétki publicznej moze oddac¢ gtos na walnym zgromadzeniu drogg korespondencyijna,
jezeli przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia. Na dzieni sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego

w Spotce nie obowigzuje regulamin walnego zgromadzenia

Zgodnie z art. 406° §1 KSH udziat w walnym zgromadzeniu mozna wzig¢ réwniez przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej, chyba ze statut spotki stanowi inaczej. O udziale w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej postanawia zwotujacy to zgromadzenie. Udziat w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej obejmuje dwustronng komunikacje w czasie
rzeczywistym wszystkich osob uczestniczacych w walnym zgromadzeniu, w ramach kt6rej mogg one wypowiadac sie
w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajgc w innym miejscu niz miejsce obrad walnego zgromadzenia oraz
wykonywanie osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu przed lub w toku walnego zgromadzenia (art. 406° §2
KSH). W przypadku wykonywania prawa gtosu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej spétka
niezwlocznie przesyta akcjonariuszowi elektroniczne potwierdzenie otrzymania gtosu (art. 4065 §5 KSH). Statut

Emitenta nie wyklucza powyzszych mozliwosci.
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Prawo do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia

Zgodnie z art. 399 §3 KSH akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe og6tu gltoséw w spdtce moga zwota¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie spétki. Akcjonariusze wyznaczajg

przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Prawo do zlozenia wniosku o zwotanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz do zlozenia wniosku

o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad walnego zgromadzenia

Zgodnie z art. 400 §1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze posiadajacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu
zaktadowego Spdtki moga zadac zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia w porzadku obrad
okreslonych spraw. Zgdanie takie nalezy ztozy¢ zarzadowi na pi$mie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie
dwdch tygodni od dnia przedstawienia zadania zarzagdowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie zwotane,
sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z

tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego zgromadzenia.

Zgromadzenie, o ktérym mowa w art. 400 §1 KSH, podejmuje uchwate rozstrzygajaca, czy koszty zwotania i odbycia
zgromadzenia ma ponies¢ spotka. Akcjonariusze, na zadanie ktdrych zostato zwotane zgromadzenie, mogg zwrdcic¢

sie do sadu rejestrowego o zwolnienie z obowigzku pokrycia kosztéw natozonych uchwatg zgromadzenia.

Prawo do zlozenia wniosku o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego

zgromadzenia

Na podstawie art. 401 §1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestag kapitatu
zaktadowego mogg zadac umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia.
Zadanie moze by¢ zgtoszone w formie elektronicznej. Zadanie powinno by¢ zgtoszone zarzadowi spétki publicznej nie
pozniej niz na 21 dni przed wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia i zawiera¢ uzasadnienie lub projekt

uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.

Zarzad spotki publicznej jest obowigzany niezwlocznie, jednak nie pdzniej niz na 18 dni przed wyznaczonym terminem
walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy. Ogloszenie

nastepuje w spos6b wtasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia.
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Prawo do zgtaszania projektow uchwal dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego

zgromadzenia lub spraw, ktore maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad walnego zgromadzenia

Na mocy art. 401 §5 KSH kazdy z akcjonariuszy ma prawo zgtasza¢ podczas walnego zgromadzenia projekty uchwat
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad. Ponadto na mocy art. 401 §4 KSH akcjonariusz lub
akcjonariusze spotki publicznej, reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego, moga przed
terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ spdtce na pismie lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacii
elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub
spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spétka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie

internetowej.

Prawo zadania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu Spotki

Zgodnie z art. 410 §1 KSH, niezwtocznie po wyborze przewodniczacego walnego zgromadzenia nalezy sporzadzic liste
obecno$ci zawierajaca spis 0s6b uczestniczacych w walnym zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji spétki, ktére
kazdy z tych uczestnikéw przedstawia oraz stuzacych im gtoséw. Lista ta winna byé podpisana przez

przewodniczacego i przedtozona do wgladu podczas obrad walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 410 §2 KSH na wniosek akcjonariuszy posiadajacych co najmniej jedng dziesiata kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu

komisje, ztozong z co najmniej trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo zadania zarzadzenia tajnego gtosowania

Zgodnie z art. 420 §2 kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na walnym zgromadzeniu ma prawo
zazadac zarzadzenia tajnego glosowania, niezaleznie od charakteru podejmowanych uchwat. Statut nie przewiduje

odmiennych postanowien w tej materii.

Prawo do zadania wyboru rady nadzorczej odrebnymi grupami

Na podstawie art. 385 §3 - 6 KSH wybor rady nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna
pigtg kapitatu zaktadowego, powinien by¢ dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi grupami na najblizszym walnym
zgromadzeniu, nawet gdy statut spétki przewiduje inny sposdb powotania rady nadzorczej. Akcjonariusze
reprezentujgcy na walnym zgromadzeniu te czes¢ akcji, ktéra przypada z podziatu ogdinej liczby akciji
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reprezentowanych na walnym zgromadzeniu przez liczbe cztonkdw Rady Nadzorczej, moga utworzy¢ oddzielng grupe
celem wyboru jednego cztonka rady nadzorczej, nie biorg jednak udzialu w wyborze pozostatych cztonkéw rady
nadzorczej (art. 385 §5 KSH). Mandaty w radzie nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy,
utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania, w ktérym uczestniczg wszyscy
akcjonariusze, ktérych gtosy nie zostaly oddane przy wyborze cztonkéw rady nadzorczej wybieranych w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 §6 KSH). W wymienionych powyzej glosowaniach kazdej akcji przystuguje

tylko jeden gtos bez przywilejéw lub ograniczen (art. 385 §9 KSH).

Prawo zadania udzielenia przez Zarzad Spétki informacji dotyczacych Spotki

Stosownie do art. 428 §1 KSH akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania walnego zgromadzenia zadanie udzielenia
przez zarzad informacji dotyczacych spéfki, jezeli udzielenie takich informacji przez zarzad jest uzasadnione dla oceny
sprawy objetej porzadkiem obrad walnego zgromadzenia. Zarzad spétki jest zobowigzany do udzielenia informacji
zadanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 §2 KSH zarzad powinien w okreslonych wypadkach odméwi¢
udzielenia informacji. Ponadto zgodnie z art. 428 §5 KSH w przypadku zgtoszenia w trakcie trwania walnego
zgromadzenia przez akcjonariusza spotki zadania udzielenia przez zarzad informacji dotyczacych spétki, Zarzad moze
udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na piSmie poza walnym zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody.
Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdzniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia zgdania

podczas walnego zgromadzenia.

W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza walnym zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji
dotyczacych spdtki, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pi$mie. Jezeli udzielenie odpowiedzi na
pytanie akcjonariusza mogtoby wyrzadzi¢ szkode spétce, spétce z nig powigzanej albo spétce lub spétdzielni zaleznej,
w szczegoblnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa, zarzad

spotki odmawia udzielenia informaciji (art. 428 §6 KSH).

Zgodnie z art. 6 §4 i §5 KSH akcjonariuszowi spotki przystuguje takze prawo do zadania, aby spétka handlowa bedaca
akcjonariuszem spotki udzielita informacji na pismie, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci w
rozumieniu art. 4 §1 pkt 4) KSH wobec okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem spoétki.
Akcjonariusz spétki uprawniony do ztozenia zadania, o ktdrym mowa powyzej, moze zgda¢ rowniez ujawnienia liczby
akcji spotki lub gtosdw na walnym zgromadzeniu spotki, jakie posiada spdtka handlowa, w tym takze jako zastawnik,

uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.

Prawa zwigzane z dokumentacja spotki

Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacja spotki. Najwazniejsze z nich to:
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e prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania zarzadu z dziatalno$ci spotki i sprawozdania finansowego wraz z
odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 §4 KSH);

e prawo do przegladania listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w walnym zgromadzeniu w lokalu zarzadu,
prawo do zadania sporzadzenia odpisu takiej listy akcjonariuszy, prawo do zadania wydania odpisu wnioskow w
sprawach objetych porzadkiem walnego zgromadzenia, prawo do zadania przestania listy akcjonariuszy
nieodptatnie pocztg elektroniczng (art. 407 §1i 1" KSH);

e prawo do przegladania ksiegi protokotéw walnego zgromadzenia oraz prawo do otrzymania poswiadczonych
przez zarzad odpiséw uchwat (art. 421 §3 KSH);

e prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem spétki (art. 505,
540i 561 KSH).

Prawo do zlozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji

Akcjonariusz, ktéremu odméwiono ujawnienia zadanej informaciji ma prawo do ztozenia wniosku do sadu rejestrowego
0 zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 §1 KSH (art. 429 §1 KSH) lub o
zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem
na podstawie art. 428 §4 KSH (art. 429 §2 KSH).

Prawo do zaskarzenia uchwat Walnego Zgromadzenia Spotki.

Akcjonariuszom przystuguje uprawnienie do wytoczenia powddztwa przeciwko spétce o uchylenie uchwaty walnego
zgromadzenia (art. 422 i n. k.s.h.). Powédztwo takie przystuguje w przypadku, gdy uchwata jest sprzeczna ze statutem
badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes sp6tki lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza. Uprawnienie do
wytoczenia wyzej wymienionego powddztwa przystuguje akcjonariuszom, ktérzy (i) glosowali przeciwko uchwale i po
jej podjeciu zazadali zaprotokotowania sprzeciwu, (ii) bezzasadnie nie zostali dopuszczeni do udziatu w walnym
zgromadzeniu lub (iii) nie byli obecni na w walnym zgromadzeniu, pod warunkiem, ze walne zgromadzenie zostato
wadliwie zwotane lub uchwata nie byta objeta porzadkiem obrad. Termin na wytoczenie powddztwa wynosi jeden

miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaly.

Osobom wymienionym powyzej przystuguje réwniez uprawnienie do wytoczenia powddztwa o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia w przypadku jej sprzecznosci z przepisami prawa (art. 425 k.s.h.).
Termin na wytoczenie powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty wynosi 30 dni od dnia jej ogtoszenia, nie

pdzniej jednak niz rok od dnia powzigcia uchwaty.
Przepisy szczegdlne przewidujg modyfikacje tego uprawnienia, np. w zakresie zaskarzania uchwat o potaczeniu,
podziale lub przeksztatceniu spétki.
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Prawo do zgloszenia wniosku w sprawie podjecia przez walne zgromadzenie uchwaly dotyczacej powotania

rewidenta ds. szczegélnych

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spétki publiczne;j,
posiadajgcych co najmniej 5 proc. ogdlnej liczby gtoséw, walne zgromadzenie moze podjaé uchwate w sprawie
zbadania przez biegtego (rewident do spraw szczegdlnych), na koszt spétki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z
utworzeniem spétki lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci moga w tym celu zada¢ zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia lub zagdaé umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego walnego

zgromadzenia spotki.

W przypadku gdy walne zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wyzej opisanego wniosku
wystosowanego przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo podejmie jg z naruszeniem wymogéw formalnych uchwaty
opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, wnioskodawcy moga w terminie 14 dni od dnia podjecia
uchwaty, wystgpi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta ds. szczegdlnych (art.

85 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej).

Prawo do wniesienia powédztwa przeciwko cztonkom wiadz Emitenta lub innym osobom, ktére wyrzadzily szkode
Emitentowi (art. 486 i 487 KSH)

W przypadku wyrzadzenia spdtce szkody przez cztonkdw organdw statutowych spoétki lub inng osobe kazdy
akcjonariusz lub osoba, ktérej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub w podziale majatku, moze wnie$¢ pozew o
naprawienie szkody wyrzadzonej spotce, a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie mogg powotywac sie w takiej
sytuacji na uchwate walnego zgromadzenia udzielajacg im absolutorium ani na dokonane przez spétke zrzeczenie sie
roszczen o odszkodowanie, jezeli spétka nie wytoczy powodztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie

roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.

3.8.4. Streszczenie obowigzkow i ograniczen z instrumentow finansowych

3.8.4.1. Uprzywilejowanie Akcji Emitenta

Instrumenty finansowe Emitenta, ktére maja by¢ wprowadzone do Alternatywnego Systemu Obrotu, tj. Akcje Serii C
nie sg w szczegolny sposéb uprzywilejowane oraz nie sg one przedmiotem zadnych zabezpieczen oraz $wiadczen
dodatkowych.

3.8.4.2. Ograniczenia w obrocie Akcjami Emitenta

|
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3.8.4.2.1.  Statutowe ograniczenia w obrocie Akcjami

Statut nie wprowadza zadnych ograniczen w obrocie akcjami Emitenta. Statut przewiduje jedynie ograniczenia w

zakresie rozporzadzania akcjami imiennymi Spatki, ktérych aktualnie w Spétce nie ma.

3.8.4.2.2.  Umowne ograniczenia w obrocie Akcjami

W dniu 30 listopada 2020 roku Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited z siedzibg w Sliema, Malta oraz Mateusz
Smiezewski (Prezes Zarzadu Emitenta) zawarli umowe o czasowe wytaczenie zbywalnosci akcji Spétki. Na mocy
przedmiotowej umowy Mateusz Smiezewski zobowiazat sie do niezbywania, jak réwniez nieobcigzania, niezastawiania
oraz nieprzenoszenia wtasnosci w inny sposdb, posiadanych przez niego 4.069 Akcji Serii A w transakcjach na rynku
NewConnect oraz poza nim w okresie 3 lat od dnia dopuszczenia akcji Spotki do obrotu na rynku NewConnect. W
przypadku ztamania postanowien przedmiotowej umowy, strona naruszajaca zaptaci na rzez drugiej strony kare

umowna.

W dniu 30 listopada 2020 roku Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited z siedzibg w Sliema, Malta oraz Tomasz
Lewandowski (Cztonek Zarzadu Emitenta) zawarli umowe o czasowe wytgczenie zbywalnosci akcji Spotki. Na mocy
przedmiotowej umowy Tomasz Lewandowski zobowigzat sie do niezbywania, jak réwniez nieobciazania,
niezastawiania oraz nieprzenoszenia wtasnosci w inny sposéb, posiadanych przez niego 433 Akcji Serii A w
transakcjach na rynku NewConnect oraz poza nim w okresie 3 lat od dnia dopuszczenia akcji Spotki do obrotu na rynku
NewConnect. W przypadku ztamania postanowier przedmiotowej umowy, strona naruszajaca zaptaci na rzez drugiej

strony kare umowna.

W dniu 30 listopada 2020 roku Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited z siedzibg w Sliema, Malta oraz Barttomiej
Skarbinski (Cztonek Zarzadu Emitenta) zawarli umowe o czasowe wytgczenie zbywalnosci akcji Spétki. Na mocy
przedmiotowej umowy Barttomiej Skarbinski zobowigzat sie do niezbywania, jak réwniez nieobcigzania,
niezastawiania oraz nieprzenoszenia witasnosci w inny sposdb, posiadanych przez niego 433 Akcji Serii A w
transakcjach na rynku NewConnect oraz poza nim w okresie 3 lat od dnia dopuszczenia akcji Spétki do obrotu na rynku
NewConnect. W przypadku ztamania postanowien przedmiotowej umowy, strona naruszajaca zaptaci na rzez drugiej

strony kare umowna.

W dniu 30 listopada 2020 roku Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited z siedzibg w Sliema, Malta oraz Marek Sutryk
(Cztonek Zarzadu Emitenta) zawarli umowe o czasowe wytgczenie zbywalnosci akcji Spétki. Na mocy przedmiotowe;
umowy Marek Sutryk zobowigzat sie do niezbywania, jak rdwniez nieobcigzania, niezastawiania oraz nieprzenoszenia

wiasnos$ci w inny sposéb, posiadanych przez niego 433 Akcji Serii A w transakcjach na rynku NewConnect oraz poza
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nim w okresie 3 lat od dnia dopuszczenia akcji Spétki do obrotu na rynku NewConnect. W przypadku ztamania

postanowienr przedmiotowej umowy, strona naruszajgca zaptaci na rzez drugiej strony kare umowna.
Dodatkowo, do niezbywania Akcji Serii A zobowigzato sie 5 cztonkéw zespotu Emitenta.

W dniu 30 listopada 2020 roku Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited z siedzibg w Sliema, Malta oraz akcjonariusz
Spotki bedacy osobg fizyczng zawarli umowe o czasowe wytaczenie zbywalnosci akcji Spotki. Na mocy przedmiotowej
umowy akcjonariusz zobowiazat sie do niezbywania, jak réwniez nieohcigzania, niezastawiania oraz nieprzenoszenia
wthasnosci w inny sposdb, posiadanych przez niego 4.069 Akcji Serii A w transakcjach na rynku NewConnect oraz poza
nim w okresie 3 lat od dnia dopuszczenia akcji Spotki do obrotu na rynku NewConnect. W przypadku ztamania

postanowienr przedmiotowej umowy, strona naruszajgca zapfaci na rzez drugiej strony kare umowna.

W dniu 30 listopada 2020 roku Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited z siedzibg w Sliema, Malta oraz akcjonariusz
Spotki bedacy osobg fizyczng zawarli umowe o czasowe wytaczenie zbywalnosci akcji Spotki. Na mocy przedmiotowej
umowy akcjonariusz zobowiazat sie do niezbywania, jak réwniez nieobcigzania, niezastawiania oraz nieprzenoszenia
wtlasnosci w inny sposdéb, posiadanych przez niego 4.067 Akcji Serii A w transakcjach na rynku NewConnect oraz poza
nim w okresie 3 lat od dnia dopuszczenia akcji Spétki do obrotu na rynku NewConnect. W przypadku ztamania

postanowienr przedmiotowej umowy, strona naruszajgca zapfaci na rzez drugiej strony kare umowna.

W dniu 24 lutego 2021 roku Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited z siedzibg w Sliema, Malta sprzedat po cenie
nominalnej 10.070 Akcji Serii A na rzecz osoby fizycznej bedacej kluczowym wspétpracownikiem Spoétki, jako element
programu motywacyjnego. Jednocze$nie w dniu 24 lutego 2021 roku Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited oraz
nabywca ww. akcji zawarli umowe zastawu akcji wraz z czasowym wytaczeniem zbywalnosci akcji Spotki. Na mocy
przedmiotowej umowy nabywca akcji zobowigzat sie do niezbywania, jak réwniez nieobcigzania, niezastawiania oraz
nieprzenoszenia wtasnosci w inny sposéb, posiadanych przez niego 10.070 Akcji Serii A w transakcjach na rynku

NewConnect oraz poza nim w okresie do dnia 2 stycznia 2024 roku, z mozliwoscig przedtuzenia.

W dniu 17 sierpnia 2023 r. akcjonariusz Tar Heel Capital Pathfinder Mt Limited os§wiadczeniem zwolnit akcjonariuszy:
Mateusza Smiezewskiego, Tomasza Lewandowskiego, Barttomieja Skarbiniskiego, Marka Sutryka oraz akcjonariusza
Spotki bedacego osobg fizyczng ze zobowigzania do niezbywania posiadanych akcji serii A Emitenta w zakresie skupu
akcji Spotki na podstawie Uchwaty nr 5/05/2023 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki, w
sprawie upowaznienia Zarzadu do nabywania akcji wtasnych. Oswiadczenie to Spdtka otrzymata w dniu 17 sierpnia
2023r.

Oprécz opisanych powyzej przypadkéw nie wystepuja umowne ograniczenia w zakresie zbywalnosci Akcji.

3.8.4.2.3.  Ograniczenia w obrocie Akcjami wynikajace z przepisow powszechnie obowiazujacego prawa

3.8.4.2.3.1. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow
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Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentdw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKiK), jezeli taczny Swiatowy obrét przedsiebiorcow
uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowarto$¢
1.000.000.000 euro lub jezeli taczny obrot na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcéw uczestniczacych
w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowarto$¢ 50.000.000 euro. Przy
badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczacych w
koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcédw nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy
bezposrednio uczestniczacy w koncentracji, a takze obrét zaréwno przedsiebiorcy, nad ktérym ma zostaé przejeta

kontrola, jak i jego przedsiebiorcéw zaleznych (art. 16 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1)  potaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

2) przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny
sposab - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej
przedsiebiorcow;

3)  utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy;

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli
obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie

przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowarto$¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurenc;ji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce

zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracii:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpic¢ przejecie kontroli, przez nabycie lub objecie akcji, innych
papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad
jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcdw, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci
10.000.000 euro;

2) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy
rachunek inwestowanie w akcje albo udzialy innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi
przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjgtkiem prawa do dywidendy, lub
b)  wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego
majatku lub tych akcji albo udziatéw;
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3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akc;ji lub udziatéw, z wytgczeniem prawa
do ich sprzedazy;

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy przejac
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdrej naleza konkurenci przedsigbiorcy
przejmowanego;

5) przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy, wspdinie wszyscy przedsiebiorcy
biorgcy udziat w utworzeniu wspdinego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujacy kontrole, przedsiebiorca
nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno

by¢ zakoriczone nie pézniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKIK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana,
przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgloszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania

koncentracji.

Prezes UOKIK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktorej konkurencja na rynku nie

zostanie istotnie ograniczona, w szczeg6lnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Prezes UOKiK moze réwniez w drodze decyzji natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajgcych dokonaé

koncentracji obowigzek lub przyja¢ ich zobowigzanie, w szczegdInosci do:

1)  zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegélnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego
jednego lub kilku przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Prezes UOKIiK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktdrej konkurencja na rynku zostanie
istotnie ograniczona, w szczeg6lnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku, jednak w
przypadku gdy odstapienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczeg6Inosci przyczyni sie ona do rozwoju
ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrze¢ pozytywny wptyw na gospodarke narodowa,

zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Prezes UOKiK moze uchyli¢ opisane wyzej decyzje, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za ktére

sg odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentraciji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg okreslonych w
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decyzji warunkéw. Jednak jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdcenie konkurenciji na rynku nie jest

mozliwe w inny sposob, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach

okres$lonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci:

1)  podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

2)  zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy;

3)  zbycie udziatéw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub rozwigzanie
spétki, nad ktdra przedsiebiorcy sprawuja wspding kontrole, z zastrzezeniem ze decyzja taka nie moze by¢

wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

Z powodu niedochowania obowigzkdw, wynikajacych z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes UOKiK
moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10 proc. przychodu
osiagnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, choéby

nieumys$lnie, dokonat koncentracji bez uzyskania zgody.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci, stanowigcej
réwnowarto$¢ do 50.000.000 euro, jezeli, chochy nieumysinie, we wniosku, o ktdrym mowa w art. 23 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane, a takze jesli nie udzielit
informacji zadanych przez Prezesa UOKIK na podstawie art. 19 ust. 3 badz udzielit informacji nieprawdziwych lub

wprowadzajgcych w btad.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci, stanowigce;j
réownowarto$¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in. wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu

koncentracji.

Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petniaca funkcje kierowniczg lub wchodzaca w sktad organu
zarzgdzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci

przecietnego wynagrodzenia, w szczegdInosci w przypadku, jezeli osoba ta nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do
podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi UOKIiK przystuguja kompetencje

organdw spotek uczestniczacych w podziale.

Prezes UOKiK moze ponadto wystapi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych,

zmierzajacych do przywrécenia stanu poprzedniego.
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Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKIK uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz okolicznosci

uprzedniego naruszenia przepisOw ustawy.

3.8.4.2.3.2. Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli

koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wptyw na obrét akcjami, wynikaja takze z regulacji zawartych w
Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorcéw

(zwanego dalej Rozporzadzeniem w Sprawie Koncentracii).

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. Koncentracji o wymiarze
wspdInotowym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg okreslone

progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytacznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany struktury
wilasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspélnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed
ich ostatecznym dokonaniem, a po:

a)  zawarciu umowy,

b)  ogtoszeniu publicznej oferty, lub

c) przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna réwniez dokona¢ w
przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze

wspdInotowym.

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja przedsiebiorstw

posiada wymiar wspéInotowy w nastepujacych przypadkach:

a) gdy taczny $wiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej niz 5
miliardéw euro, oraz

b) gdy taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 milionéw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw, przypadajacych na

Wspélnote, w jednym i tym samym paristwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspdlnotowy réwniez w przypadku, gdy:
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a) taczny $wiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2,5 miliarda
euro,

b)  wkazdym z co najmniej trzech parstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

c)  wkazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, z czego taczny obrét co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 milionéw euro, oraz

taczny obrdt, przypadajacy na Wspoélnote Europejska, kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych

w koncentracji wynosi wiecej niz 100 miliondw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracii

uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw przypadajgcych na Wspéinote w jednym i tym samym

panistwie cztonkowskim.

3.8.4.2.3.3. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady

(UE) nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku

0d dnia 3 lipca 2016 r. obrét akcjami Emitenta, jako akcjami spétki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w
Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na
rynku (,Rozporzadzenie MAR").

Rozporzadzenia majg zasieg ogolny, wigzg w catoscii sg bezposrednio stosowane na catym obszarze Unii Europejskiej
bez koniecznosci ich implementowania przez poszczegoélne panstwa cztonkowskie. W odniesieniu do Rozporzadzenia
MAR oznacza to koniecznos¢ stosowania jego przepisow, przy czym przepisy Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz Ustawy o ofercie publicznej w razie ich kolizji z przepisami Rozporzadzenia MAR zachowujg
waznos$¢, lecz zawezony zostaje zakres ich stosowania. Dla uczestnikéw rynku oznacza to koniecznos$¢ stosowania
przepiséw Rozporzadzenia MAR i pomijania przepiséw wyzej wskazanych ustaw oraz wydanych na ich podstawie

aktéw wykonawczych sprzecznych z Rozporzadzeniem MAR.

Rozporzadzenie MAR ma zastosowanie do:

1. instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym;

2. instrumentdw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na wielostronnych platformach obrotu (,MTF"), zostaty
dopuszczone do obrotu na MTF lub ktére sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na MTF;

3. instrumentdw finansowych, ktdre sg przedmiotem obrotu na zorganizowanych platformach obrotu (,0TF");

4. instrumentéw finansowych nieujetych w powyzszych punktach, ktérych cena lub warto$¢ zaleza od ceny lub
wartosci instrumentdw finansowych, o ktérych mowa w tych literach, lub majg na nie wplyw, w tym swapéw
ryzyka kredytowego lub kontraktéw na réznice kursowe.
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Na podstawie art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:

—_

wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;

2. rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub
3. bezprawnego ujawniania informacji poufnych;
4

dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokonywania manipulacji na rynku.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacja poufna obejmuje nastepujace rodzaje informacji:

1. okreslone w sposob precyzyjny informacje, ktére nie zostaty podane do wiadomosci publicznej, dotyczace,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentdw lub jednego lub wiekszej liczby instrumentéw
finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy
wplyw na ceny tych instrument6w finansowych lub na ceny powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych;

2. w przypadku oséb odpowiedzialnych za realizacje zlecer dotyczacych instrumentéw finansowych, oznacza to
takze informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami dotyczacymi instrumentdéw finansowych
bedacymi w trakcie realizacji, okreslone w sposdb precyzyjny, dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego
lub wiekszej liczby emitentdw lub jednego lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku
podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw
finansowych, cene powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub cene powigzanych pochodnych

instrumentéw finansowych.

Ponadto informacje uznaje sie za okreslone w sposéb precyzyjny, jezeli wskazujg one na zhiér okolicznosci, ktére
istniejg lub mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistnieja, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie
oczekiwadé, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te sa w wystarczajgcym stopniu szczegétowe, aby mozna byto
wyciggng¢ z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny
instrumentéw finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych. W zwigzku z tym w przypadku rozciggnietego
w czasie procesu, ktérego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych okolicznosci lub szczegdinego
wydarzenia, za informacje okreslone w sposéb precyzyjny mozna uzna¢ te przyszte okolicznosci lub to przyszte
wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowodowaniem tych przysziych
okoliczno$ci lub tego przysztego wydarzenia. Nadto etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za

informacje poufng, jezeli sam w sobie spetnia kryteria informacji poufnych, o ktérych mowa powyzej.

Jednoczesnie art. 7 Rozporzadzenia MAR stanowi, ze informacje, ktére w przypadku podania ich do wiadomosci
publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny instrumentéw finansowych, instrumentéw pochodnych,
powiazanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym, oznaczajg informacje, ktérych racjonalny inwestor

prawdopodobnie wykorzystatby, opierajac sie na nich w cze$ci przy podejmowaniu swych decyzji inwestycyjnych.
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Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia MAR wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba
znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacije, nabywajac lub zbywajac, na wkasny rachunek
lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych informacja ta dotyczy.
Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego instrumentu finansowego,
ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejSciem danej osoby w posiadanie informacji

poufnej, réwniez uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufne;.

Zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne

lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba znajduje sie

w posiadaniu informacji poufnych oraz:

1. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty finansowe,
ktérych informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub

2. udziela rekomendacji, na podstawie tych informaciji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie dotyczace
instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego anulowania lub
zmiany.

Stosowanie rekomendac;ji lub nakfaniania, o ktérych powyzej, oznacza wykorzystywanie informacji poufnych, jezeli

osoba stosujaca dang rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na informacjach

poufnych.

Art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu informacji poufnych z racji:

bycia cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta, posiadania udziatéw w kapitale

emitenta, posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowigzkéw lub

zaangazowania w dziatalno$¢ przestepcza oraz do wszystkich oséb, ktére weszty w posiadanie informacji poufnych

w okolicznosciach innych niz wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedza lub powinny wiedzie¢, ze sg to informacje

poufne. W przypadku osoby prawnej art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie zgodnie z prawem krajowym

rowniez do os6b fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia, anulowania lub

zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawnej.

Zgodnie z art. 9 ust. 1 Rozporzadzenia MAR fakt, ze dana osoba prawna jest lub byta w posiadaniu informacji poufnych,

nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych

dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba prawna:

1.  ustanowita, wdrozyta i utrzymywata odpowiednie i skuteczne rozwigzania i procedury wewnetrzne skutecznie
zapewniajace, aby ani osoba fizyczna, ktéra podjeta w jej imieniu decyzje o nabyciu lub zbyciu instrumentéw
finansowych, ktérych dotycza dane informacje, ani zadna inna osoba fizyczna, ktéra mogta wptywaé na

podejmowanie tej decyzji, nie byta w posiadaniu informacji poufnych; oraz
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2. nie zachecata, nie udzielata rekomendacii, nie naktaniata ani nie wywierata w inny spos6b wptywu na osobe
fizyczng, ktéra w imieniu osoby prawnej nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktérych dotyczg dane

informacje.

Ponadto zgodnie z art. 9 ust. 2 Rozporzadzenia MAR sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych
nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych
dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba:

1. jest-w odniesieniu do instrumentu finansowego, ktérego dotycza dane informacje - animatorem rynku lub osoba
upowazniong do dziatania jako kontrahent, a nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych, ktérych
dotycza dane informacje, odbywa sie w sposéb uprawniony w normalnym trybie sprawowania funkcji animatora
rynku lub kontrahenta dla tego instrumentu finansowego; lub

2. jest upowazniona do realizacji zlecer w imieniu 0séb trzecich, a nabycie lub zbycie instrumentéw finansowych,
ktorych dotyczy zlecenie, odbywa sie w celu realizacji takiego zlecenia w sposdb uprawniony w normalnym trybie

wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkéw tej osoby.

Zgodnie z art. 9 ust. 3 Rozporzadzenia MAR, réwniez sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych,
nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych
dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba zawiera transakcje nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych, gdy transakcji tej dokonuje sie w celu wykonania zobowigzania, ktére stato sie wymagalne, w dobrej
wierze oraz nie w celu obej$cia zakazu wykorzystywania informacji poufnych oraz:

1. zohowigzanie to wynika ze ztozonego zlecenia lub umowy zawartej przed wejsciem przez zainteresowang osobe

w posiadanie informacji poufnych; lub
2. transakcja jest dokonywana w celu wypetnienia zobowigzania prawnego lub regulacyjnego, ktére powstato przed

wejsciem przez zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych.

Sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami
i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania informaciji poufnych, jezeli osoba ta uzyskata informacje poufne w trakcie
dokonywania publicznego przejecia lub potaczenia ze spétkg i wykorzystuje te informacje wytacznie do celu
przeprowadzenia tego potaczenia lub publicznego przejecia, pod warunkiem ze w momencie zatwierdzenia potaczenia
lub przyjecia oferty przez akcjonariuszy tej spotki wszelkie informacje poufne zostaty juz podane do wiadomosci
publicznej lub w inny sposéb przestaly by¢ informacjami poufnymi. Akapit ten nie ma jednak zastosowania do

zwiekszania posiadania

Sam fakt, ze dana osoba wykorzystuje swa wiedze o wtasnej decyzji o nabyciu lub zbyciu instrumentéw finansowych

przy nabyciu lub zbyciu tych instrumentéw finansowych, nie stanowi sam w sobie wykorzystania informacji poufnych.
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Niezaleznie jednak od powyzszego mozna uznaé, ze naruszenie zakazu wykorzystywania informacji poufnych
okreslonego w art. 14 Rozporzadzenia MAR miato miejsce, jezeli Komisja Nadzoru Finansowego ustali, ze powody

sktadania zlecen, dokonywania transakcji lub podejmowania innych zachowarn byty nieuprawnione.

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wowczas, gdy osoba
znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjatkiem przypadkdw, gdy
ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub
obowigzkéw. Niniejszy akapit ma zastosowanie do kazdej osoby fizycznej lub prawnej w sytuacjach i okolicznosciach,

o ktérych mowa w art. 8 ust. 4 Rozporzadzenia MAR.

Dalsze ujawnienie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, oznacza
bezprawne ujawnianie informacji poufnych zgodnie z opisywanym artykutem, jezeli osoba ujawniajaca rekomendacje

lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na informacjach poufnych.

Zgodnie z art. 12 ust. 1 Rozporzadzenia MAR manipulacja na rynku obejmuje nastepujgce dziatania:

1. zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére:

a. wprowadzaja lub moga wprowadza¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy, lub co do
ich ceny; lub

b.  utrzymuja albo mogg utrzymywac cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub
sztucznym poziomie;

chyba ze osoba zawierajaca transakcje, sktadajaca zlecenie transakcji lub podejmujaca kazde inne zachowanie

dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastapity z zasadnych powoddw i sg zgodne z przyjetymi

praktykami rynkowymi ustanowionymi zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia MAR;

2. zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajace albo mogace wptywac na
cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi lub innych form
wprowadzania w btad lub podstepu;

3. rozpowszechnianie za posrednictwem mediéw, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych srodkéw, informacii, ktére
wprowadzajg lub moga wprowadzac¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy, lub co do ich ceny,
lub zapewniajg utrzymanie sie lub mogg zapewni¢ utrzymanie sie ceny jednego lub kilku instrumentow
finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba
rozpowszechniajaca te informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze informacje te byty fatszywe lub
wprowadzajgce w biad;

4.  przekazywanie fatszywych lub wprowadzajagcych w btad informacji, jezeli osoba przekazujaca informacje

wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze sg one fatszywe i wprowadzajace w btad.

Zgodnie z art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia MAR za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujace zachowania:
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1. postepowanie osoby lub osdb dziatajgcych wspdlnie, majace na celu utrzymanie dominujgcej pozycji w zakresie
podazy lub popytu na instrument finansowy, ktore skutkuje albo moze skutkowaé, bezposrednio lub posrednio,
ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza albo moze stwarzaé nieuczciwe warunki transakcji;

2. nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére skutkuje albo moze
skutkowaé wprowadzeniem w btad inwestordw kierujacych sie cenami podanymi do wiadomosci publicznej, w
tym cenami otwarcia i zamkniecia;

3. skladanie zlecert w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomoca wszelkich dostepnych metod
handlu, w tym $rodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego i handlu wysokiej
czestotliwosci, i ktére wywotuje jeden ze skutkdw, o ktérych mowa powyzej poprzez:

a. zakiécenia lub opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobiefstwo ich spowodowania;

b.  utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu Iub
prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegélnosci poprzez sktadanie zlecen, ktére
skutkuja przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen; lub

c. tworzenie lub prawdopodobieristwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajgcego w btad sygnatu
w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdInosci poprzez sktadanie
zlecen w celu zapoczgtkowania lub nasilenia danego trendy;

4. wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do medidw tradycyjnych lub elektronicznych do
wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na temat jego emitenta) po uprzednim
zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a nastepnie czerpanie zysku ze skutkdw opinii wygtaszanych
na temat ceny tego instrumentu, bez jednoczesnego podania do publicznej wiadomosci istniejacego konfliktu

interes6w w sposob odpowiedni i skuteczny.

Zatacznik | do Rozporzadzenia MAR okresla niewyczerpujacy wykaz okolicznosci wskazujacych na stosowanie
fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu oraz niewyczerpujacy wykaz okolicznos$ci

wskazujgcych na wprowadzanie w btad oraz utrzymanie cen.

Jezeli osoba, o ktorej mowa w art. 12 Rozporzadzenia MAR, jest osobg prawng, artykut ten ma zastosowanie zgodnie
z prawem krajowym réwniez do oséb fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o prowadzeniu

dziatalnosci na rachunek tej osoby prawne;.

Na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR Emitent podaje niezwtocznie do wiadomosci publicznej informacije
poufne bezposrednio go dotyczace. Spétka zamieszcza i utrzymuje na swojej stronie internetowej wszelkie informacije
poufne, ktdre jest zobowigzany podaé¢ do wiadomosci publicznej, przez okres co najmniej pieciu lat.

Zgodnie z art. 17 ust. 4 Emitent moze na wtasng odpowiedzialno$¢ op6zni¢ podanie do wiadomosci publicznej
informacji poufnych, pod warunkiem ze spetnione sg tacznie nastepujace warunki:
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1. niezwtoczne ujawnienie informacji mogtoby naruszy¢ prawnie uzasadnione interesy emitenta lub uczestnika
rynku handlu uprawnieniami do emisji;
2. op6znienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w btad opinii publicznej;

3. emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie zapewni¢ poufnos$¢ takich informacii.

W przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktdry nastepuje etapami i ktorego celem lub wynikiem jest zaistnienie
szczegoblnej okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, emitent moze na wtasng odpowiedzialno$é op6zni¢ podanie
do wiadomosci publicznej informacji poufnych dotyczacych tego procesu, z zastrzezeniem spetnienia powyzszych

warunkéw.

Jezeli ujawnienie informacji poufnych zostato opdznione i ich poufnosé nie jest juz dtuzej gwarantowana, emitent

niezwlocznie podaje te informacje poufne do wiadomosci publicznej.

Na podstawie art. 19 Rozporzadzenia MAR osoby petnigce obowiazki zarzadcze (zgodnie z definicjg zawartg w art. 3
ust. 1 ppkt. 25 Rozporzadzenia MAR) oraz osoby blisko z nimi zwigzane (zgodnie z definicjg zawartg w art. 3 ust. 1
ppkt. 26 Rozporzadzenia MAR) powiadamiajg emitenta o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek w
odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badZ innych
powiazanych z nimi instrumentéw finansowych. Takich powiadomien dokonuje sie niezwtocznie i nie pézniej niz w trzy
dni robocze po dniu transakcji. Obowiazek ten ma zastosowanie do kazdej kolejnej transakcji, gdy zostanie osiggnieta
taczna kwota 5.000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego. Prég w wysokosci 5 000 EUR oblicza sie poprzez
dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji. Powiadomienie o transakcjach zawiera informacje
okreslone w art. 19 ust. 6 Rozporzadzenia MAR. Obowigzek powiadomienia wymagaja takze transakcje wskazane w

art. 19 ust. 7 Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta nie moze dokonywaé
zadnych transakcji na swoj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio, dotyczacych akcji
lub instrumentéw dtuznych emitenta, lub instrumentdw pochodnych lub innych zwigzanych z nimi instrumentow
finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem $rddrocznego raportu finansowego
lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma obowigzek poda¢ do wiadomosci publiczne;.
Emitent moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowigzki zarzadcze na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub
na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknietego stosujac przepisy okreslone w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia
MAR.

3.8.4.2.3.4. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:
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e kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15 %, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w
spotce publicznej,

e  kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gltoséw w tej
spotce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33/3%, 50%,
75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtosdw,

e kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogélnej liczby gtoséw, o co najmniej 1% ogdlnej
liczby gtoséw w spotce publiczne;j,

e kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogélnej liczby gtoséw, o co najmniej 5% ogélnej
liczby gtoséw w spétce publicznej, ktérej akcje sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz emitenta, nie pozniej niz w

terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczhie gtoséw lub przy

zachowaniu nalezytej staranno$ci mdgt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia lub zbycia
akcji spotki publicznej w transakcji zawartej w alternatywnym systemie obrotu - nie pdzniej niz w terminie 6 dni

sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, zawiera informacje o:

1. dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

2. liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o
liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlinej liczbie gtoséw;

3. liczbie aktualnie posiadanych akciji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie gtosow
z tych akciji i ich procentowym udziale w ogdinej liczbie gltosdw;

4. podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajacych akcje spéfki;

5. liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposéb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej, do ktérych
nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b
ust. 1 pkt 1, oraz instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publiczne;j,
ktére nie sg wykonywane wytgcznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw
finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie, w ktérym nastapi lub moze nastgpi¢ nabycie akcji;

6. liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej, do ktérych w
sposéb posredni lub bezposredni odnoszg sie instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2
Ustawy o ofercie publicznej, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych oraz dacie wygasniecia tych
instrumentéw finansowych;

7. tacznej sumie liczby gloséw wskazanych na podstawie z art. 69 ust. 4 pkt 3, 7 i 8 Ustawy o ofercie publicznej i
jej procentowym udziale w ogolnej liczbie gtosow;

8.  osobach, o ktdrych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie publiczne;j.
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W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju, zawiadomienie
powinno zawiera¢ takze informacje okreslone w pkt b) i c) powyzej, odrebnie dla akcji kazdego rodzaju.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej spoczywaja réwniez na podmiocie, ktory osiagnat lub
przekroczyt okreslony prég ogélnej liczby gtoséw w zwigzku z:

1. zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2. posrednim nabyciem akcji spétki publicznej.

Obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej powstajg rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sg zwigzane
z papierami wartoSciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuaciji, gdy podmiot, na rzecz
ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa

- w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Obowiazki okreslone w art. 69 ww. ustawy spoczywajg réwniez na podmiocie, ktéry osiaggnat lub przekroczyt okreslony

prég ogdinej liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, ktére:

1. po uptywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzuja ich posiadacza do nabycia akcji, z
ktérymi zwigzane sg prawa gtosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub

2. odnosza sie do akcji emitenta w sposob posredni lub bezposredni i maja skutki ekonomiczne podobne
do skutkéw instrumentéw finansowych okreslonych w pkt 1, niezaleznie od tego, czy instrumenty te sg
wykonywane przez rozliczenie pieniezne.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b. ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, liczba gtosow

posiadanych w spétce publicznej odpowiada liczbie gtoséw wynikajacych z akcji, do ktérych nabycia uprawniony lub

zobowigzany jest posiadacz tych instrumentdw finansowych.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b. ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej, ktére sg
wykonywane wytgcznie przez rozliczenie pieniezne, liczba gtoséw posiadanych w spoétce publicznej, zwigzanych z tymi
instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby gtoséw wynikajacych z akcji, do ktérych w sposéb posredni
lub bezposredni odnoszg sie te instrumenty finansowe, oraz wspétczynnika delta danego typu instrumentu
finansowego. Warto$¢ wspotczynnika delta okresla sie zgodnie z rozporzgdzeniem delegowanym Komisji (UE)
2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupetniajgcym dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w
odniesieniu do okreslonych regulacyjnych standardéw technicznych stosowanych do znaczgcych pakietéw akeji (Dz.
Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2).

Przy obliczaniu liczby gtoséw uwzglednia sie wytgcznie pozycje dtugie (w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych aspektéw
dotyczacych swapow ryzyka kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1, z p6zn. zm.)).
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Obowigzki, o ktérych mowa w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, powstajg rowniez w przypadku wykonania
uprawnienia do nabycia akcji sp6tki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art. 69b. ust. 1
Ustawy o ofercie publicznej, jezeli wskutek nabycia akcji tgczna liczba gtosdéw wynikajacych z akcji tego samego
emitenta osigga lub przekracza progi ogdlnej liczby gtoséw w spétce publicznej okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie

publicznej.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowiazki okreslone powyzej spoczywajg réwniez na:

1. podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prédg ogdinej liczby gtoséw w zwigzku
z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki publicznej;

2. funduszu inwestycyjnym - réwniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby
gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akcji tacznie przez:

- inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten
sam podmiot;

3. funduszu emerytalnym - réwniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby
gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akc;ji facznie przez inne fundusze
emerytalne zarzadzane przez to samo towarzystwo emerytalne;

4.  alternatywnej spdfce inwestycyjnej - rowniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu
o0golnej liczby gtosdw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez:

- inne alternatywne spotki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajacego AS| w rozumieniu
ustawy o funduszach inwestycyjnych,

- inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane
przez ten sam podmiot;

5. podmiocie, w przypadku ktdrego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego
w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

- przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akcji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

- wramach wykonywania czynno$ci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzacych w skiad
zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajgcy, moze w imieniu
zleceniodawcow wykonywaé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

- przez osobe trzecig, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia
do wykonywania prawa gtosu;
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6.  petnomocniku, ktory w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat upowazniony do
wykonywania prawa glosu z akcji sp6tki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych
dyspozyciji co do sposobu gtosowania;

7. réwniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania
bezposrednio lub posrednio, lub obejmowania w wyniku oferty niebedacej ofertg publiczng przez te podmioty lub
przez osobe trzecig, o ktérej mowa w pkt 5 tiret 1powyzej, akcji spétki publicznej, lub zgodnego gtosowania na
walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw
podjat lub zamierzat podjaé czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkéw;

8.  podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktérym mowa w pkt 6, posiadajac akcje spotki publicznej, w liczbhie
zapewniajacej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby gtoséw okreslonego w tych
przepisach,

9. petnomocniku niebedacym firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku papierdw

wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych;

Obowiazki okreslone powyzej powstajg réwniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spétce
publicznej w zwiazku z rozwigzaniem porozumienia, o ktérym mowa w pkt 6 oraz 7, a takze w zwigzku ze

zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogdlnej liczbie gtoséw.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 6 oraz 7 obowigzki okreslone w tym rozdziale moga by¢ wykonywane przez

jedna ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 6, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez:

- matzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzefistwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak réwniez
osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

- osoby pozostajace we wspdinym gospodarstwie domowym;

- jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gtosow, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych we wskazanych powyzej zapisach wlicza sie:

- liczbe gtoséw posiadanych przez podmioty zalezne - po stronie podmiotu dominujacego;

- liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem - po stronie petnomocnika, ktory zostat upowazniony do
wykonywania prawa gtosu zgodnie z pkt 5,

- liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub wytaczone z
mocy statutu, umowy lub przepisu prawa,

- po stronie petnomocnika, o ktérym mowa w pkt 8, wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez mocodawce
wynikajacych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw warto$ciowych, w zakresie ktérych petnomocnik ma
umocowanie.
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Obowiazki, o ktérych mowa powyzej, powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa glosu sg zwigzane z papierami
wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadza¢ wedtug wiasnego

uznania.

Na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji spotki
publicznej bedacych przedmiotem czynnos$ci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego osiagniecie lub
przekroczenie danego progu ogdinej liczby gtoséw, jezeli osiagniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z
naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej. Akcjonariusz nie moze
wykonywaé prawa gtosu z wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogdlnej liczby gtoséw
nastgpito z naruszeniem obowigzkdw okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1, a takze gdy nabycie

akcji spétki publicznej nastapito na skutek wezwania po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79.

W przypadku naruszenia zakazu, o ktérym mowa powyzej prawo gtosu wykonane z akcji spétki publicznej nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw

innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obcigzone zastawem, do
chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy, o
ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku, o niektdrych

zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).

Z instrumentami bedgcymi przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu nie wigzg sie zadne inne,

niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie instrumentami finansowymi Emitenta.

3.8.4.2.3.5. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawa o kontroli niektorych inwestyciji

Ustawa o kontroli niekt6rych inwestycji okresla miedzy innymi zasady i tryb kontroli inwestycji skutkujgcych nabyciem
lub osiggnieciem znaczacego uczestnictwa lub nabyciem dominacji nad podmiotem objetym ochrong w rozumieniu
art. 12d ustawy przez podmiot, ktdry:

1. nie posiada obywatelstwa paristwa cztonkowskiego, tj. panstwa, ktdre jest cztonkiem Unii Europejskiej lub strong
umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, lub paristwem nalezagcym do Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju - w przypadku osdb fizycznych albo

2. nie posiada lub nie posiadat od co najmniej dwoch lat od dnia poprzedzajacego zgtoszenie siedziby na terytorium
panstwa cztonkowskiego - w przypadku podmiotéw innych niz osoby fizyczne;

oraz sankcje za naruszenie obowigzkdéw wynikajgcych z przepisdw art. 12b-12k ustawy.
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Zgodnie z art. 12e ust. 1 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji, obowigzek zawiadomienia organu kontroli, tj. Prezesa

Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw, powstaje w przypadku, gdy podmiot wskazany powyzej:

—_

zamierza naby¢ lub osiaggna¢ znaczace uczestnictwo albo
2. zamierza naby¢ dominacje albo

3. nabyt lub osiggnat znaczace uczestnictwo albo

4

nabyt dominacje.

Zgodnie z art. 12d ust. 1i 4 Ustawy o kontroli niektorych inwestycji, podmiotami podlegajacymi ochronie sg spotki
publiczne w rozumieniu Ustawy o ofercie publicznej, ktdérych przychéd ze sprzedazy przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych, poprzedzajacych zgtoszenie, réwnowarto$é 10
000 000 euro.

Zgodnie z art. 12c ust. 1 Ustawy o kontroli niektorych inwestycji za ,znaczace uczestnictwo” uznaje sie sytuacje

umozliwiajacg wywieranie wptywu na dziatalno$¢ podmiotu przez:

1. posiadanie udziatéw albo akcji reprezentujacych co najmniej 20 proc. ogdinej liczby gtoséw, albo

2. posiadanie udziatu kapitatowego w spdtce osobowej o wartosci wynoszacej co najmniej 20 proc. wartosci
wszystkich wktadédw wniesionych do tej spotki, lub

3. posiadanie udziatu w zyskach innego podmiotu wynoszacego co najmniej 20 proc.

Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji, za ,nabycie dominacji” uznaje sie uzyskanie statusu
podmiotu dominujacego wobec podmiotu objetego ochrong przez:
1. nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akcji, lub

2. zawarcie umowy przewidujgcej zarzadzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten podmiot.

Zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o kontroli niektdrych inwestycji, za ,nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa”

uznaje sie:

1. uzyskanie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong przez nabycie udziatéw albo akcji lub praw z
udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akcji, lub

2. osiaggniecie lub przekroczenie odpowiednio progu 20 proc. i 40 proc. ogdlnej liczby gtoséw w organie
stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu
kapitatowego w spotce osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do wartosci wszystkich
wktadéw wniesionych do tej spotki przez nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akc;ji albo objecie
udziatéw albo akcji, lub

3. nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu objetego ochrong przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci.
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Zgodnie z art. 12c ust. 6 Ustawy o kontroli niektdrych inwestycii, za ,nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa

albo nabycie dominacji” uznaje sie réwniez przypadki, gdy:

1. nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w tym réwniez na podstawie porozumien zawartych
z podmiotem dominujgcym albo podmiotem zaleznym od takiego podmiotu;

2. nabycie lub osiagniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, ktérego statut albo inny akt regulujacy jego funkcjonowanie
zawiera postanowienia dotyczace prawa do jego majatku w razie rozwigzania podmiotu albo innej formy jego
ustania, w tym prawa do dysponowania tym majatkiem bez jego nabycia;

3. nabycie lub osiagniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane w imieniu wtasnym, ale na zlecenie innego podmiotu, w tym w ramach
wykonywania umowy o zarzadzanie portfelem w rozumieniu Ustawy o obrocie;

4. nabycie lub osiagniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem
jest przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, badz innych uprawnienr do udziatéw, akcji albo innych
praw udziatowych lub praw z udziatéw, akcji albo innych praw udziatowych podmiotu objetego ochrong;

5. nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem objetym ochrong jest
dokonywane przez grupe dwéch lub wiecej os6b, jezeli chociazby jedng z tych oséb jest podmiot, z ktdrym inny
podmiot zawart umowe, dotyczaca nabywania udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong, badz choéby
nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikéw majatku przedsiebiorcow z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej,
jezeli przedmiotem tej umowy jest przekazanie uprawnier do wykonywania prawa gtosu, badz innych uprawnien
do udziatdw albo akc;ji lub praw z udziatéw albo akcji przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej;

6. nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajgcy na podstawie pisemnego lub ustnego porozumienia
dotyczacego nabywania przez strony takiego porozumienia udziatow albo akcji lub sktadnikéw majgtku podmiotu
objetego ochrong lub nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikdw majatku przedsiebiorcéw z siedzibg w
Rzeczypospolitej Polskiej;

przy czym przypadki wymienione w ppkt 1 - 6 powyzej nazywane sg ,nabyciem posrednim”.

Zgodnie z art. 12c ust. 8 Ustawy o kontroli niektdrych inwestyciji, za ,nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa
albo nabycie dominacji” uznaje sie réwniez przypadki, gdy podmiot nabedzie lub osiggnie znaczace uczestnictwo albo
nabedzie dominacje nad podmiotem objetym ochrong badz osiaggnie lub przekroczy odpowiednio 20 proc. albo 40
proc. ogolnej liczby gloséw w organie stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego
ochrong lub udziatu kapitatowego w spétce osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do wartosci

wszystkich wktadow wniesionych do tej spotki, w wyniku:
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1. umorzenia udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong badz nabycia udziatow albo akcji wtasnych tego
podmioty;

2. podziatu podmiotu objetego ochrong albo potgczenia go z innym podmiotem;

3. zmiany umowy albo statutu podmiotu objetego ochrong w zakresie uprzywilejowania udziatéw albo akcji, udziatu
w zyskach, ustanowienia badz zmiany lub zniesienia uprawnien przystugujacych poszczegélnym wspoélnikom,
akcjonariuszom albo uczestnikom tego podmiotu

przy czym przypadki wymienione w ppkt 1- 3 powyzej nazywane s3 ,nabyciem nastepczym”.

Zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji, podmiot, ktéry zamierza naby¢ lub osiggna¢ znaczace

uczestnictwo albo naby¢ dominacje, jest obowigzany kazdorazowo ztozy¢ organowi kontroli uprzednie zawiadomienie

0 zamiarze jego dokonania, chyba ze obowigzek ten spoczywa na innych podmiotach, zgodnie z art. 12f ust. 2-4

przedmiotowej ustawy. Zawiadomienia dokonuje sie:

1. przed zawarciem jakiejkolwiek umowy rodzacej zobowigzanie do nabycia lub osiggniecia znaczacego
uczestnictwa albo nabycia dominacji badz przed dokonaniem innej czynnosci prawnej albo czynnos$ci prawnych
prowadzacych do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji albo

2. wprzypadku wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej w rozumieniu Ustawy

o ofercie publicznej - przed opublikowaniem wezwania.

W przypadku, gdy do nabycia lub osiagniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji dochodzi w wyniku
zawarcia wiecej niz jednej umowy lub dokonania innej czynnosci prawnej, zawiadomienia dokonuje sie przed
zawarciem ostatniej umowy albo dokonaniem ostatniej czynnosci prawnej prowadzacej do nabycia lub osiggniecia

znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji.

Zgodnie z art. 12j ust. 1 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji, organ kontroli, w drodze decyzji, zgtasza sprzeciw
wobec nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji nad podmiotem objetym ochrong w
rozumieniu art. 12d ustawy, w tym takze w przypadku nabycia posredniego lub nastepczego, jezeli:

1. podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 12f ust. 1 - 4, nie uzupetnit w wyznaczonym terminie
brakéw formalnych w zawiadomieniu lub zataczanych do zawiadomienia dokumentéw lub informacji albo
wezwany podmiot nie ztozyt informacii lub dokumentéw na wezwanie organu kontroli, lub

2. podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 12f ust. 1- 4, nie przedstawit dodatkowych pisemnych
wyjasnien w terminie wyznaczonym przez organ kontroli, lub

3. wzwiazku z nabyciem lub osiagnieciem znaczacego uczestnictwa albo nabyciem dominacji istnieje przynajmniej
potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego lub bezpieczenstwa publicznego Rzeczypospolitej Polskiej lub
zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej - przy uwzglednieniu art. 52 ust. 1 art. 65 ust. 1 Traktatu o

funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej, lub
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4.  brak jest mozliwosci ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo parnistwa cztonkowskiego - w przypadku os6b
fizycznych albo posiada lub posiadat od co najmniej dwéch lat od dnia poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby na
terytorium panstwa cztonkowskiego - w przypadku podmiotéw innych niz osoby fizyczne lub

5. nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze mie¢ negatywny wptyw

na projekty i programy lezace w interesie Unii Europejskiej.

Zgodnie z art. 12k ust. 1 Ustawy o kontroli niektorych inwestycji, nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa
albo nabycie dominacji dokonane:

1. bez ztozenia zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 12f ust. 1, 2 lub 4 ustawy, albo

2. pomimo wydania decyzji o sprzeciwie, o ktérej mowa w art. 12j ust. 1 ustawy;

jest niewazne, chyba ze wydano decyzje, o ktérej mowa w art. 12] ust. 3 ustawy.

Zgodnie z art. 12k ust. 2 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji, w przypadku:

1. niezlozenia zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 12f ust. 3 ustawy, albo

2. wydania decyzji, o ktérej mowa w art. 12j ust. 2 ustawy;

z udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrona, nabytych w przypadkach okreslonych w art. 12c ust. 7 ustawy, nie

moze by¢ wykonywane prawo gtosu, ani inne uprawnienia, z wyjatkiem prawa do zbycia tych udziatéw albo akcji.
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4. Wskazanie oséb zarzadzajacych Emitentem i nadzorujacych Emitenta, Autoryzowanego Doradce oraz firm
audytorskich badajacych sprawozdania finansowe Emitenta (wraz ze wskazaniem bieglych rewidentéw

dokonujacych badania)

Zgodnie z § 7 ust. 2 Statutu Spotki Zarzad sktada sie z od 1 do 5 cztonkéw. Cztonkdw Zarzadu powotuije sie na okres

wspdlnej kadencji wynoszacej 5 lat.

Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza okreslajac liczbe cztonkédw Zarzadu na dang kadencje.

Na moment sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Zarzad Spétki sktada sie z czterech cztonkéw. W

sktad Zarzadu Emitenta wchodza:

Imie i nazwisko Stanowisko

Mateusz Smiezewski Prezes Zarzadu

Tomasz Lewandowski Cztonek Zarzadu
Barttomiej Skarbifski Czlonek Zarzadu
Marek Sutryk Czlonek Zarzadu

Zgodnie z § 8 ust. 2 Statutu Spotki Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej 3 i nie wiecej niz 7 cztonkéw. Cztonkdéw
Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspdlnej kadencji wynoszacej 5 lat. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i

odwotuje Walne Zgromadzenie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

Imie i nazwisko Stanowisko

Michat Wrzotek Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Agnieszka Dyszczyk Cztonek Rady Nadzorczej
Wojciech Iwaniuk Cztonek Rady Nadzorczej
Bartosz Lis Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek RN zostanie wybrany na najblizszym Walnym Zgromadzeniu w miejsce Pana Marcina Kuciapskiego, ktory w

dniu 4 lipca 2023 r. ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.
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Osoby zarzadzajace Autoryzowanym Doradca:

W sktad os6b zarzadzajacych Autoryzowanym Doradcg wchodzi obecnie:
1/ Edyta Gajda - Prezes Zarzadu

2/ Dorota Stangreciak - Karpierz - Wiceprezes Zarzadu

Podmiot dokonujacy badania sprawozdan finansowych Emitenta:

Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2022 zostato zbadane przez firme SavaPartners sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, podmiot wpisany pod nr 4070 na liste firm audytorskich, prowadzong przez Polska Agencje Nadzoru
Audytowego. Kluczowym biegtym rewidentem byt Pan Wojciech Barariczuk, wpisana na liste biegtych rewidentéw pod

numerem 12914,

Skonsolidowane roczne sprawozdanie Grupy kapitatowej Emitenta zostat opublikowane raportem EBI nr 4/2023 z dnia
21 marca 2023 r. Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta zostato opublikowane raportem EBI nr
3/2023 z dnia 21 marca 2023 roku.
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5. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitatowych Emitenta, majacych istotny wplyw na jego
dziatalnos¢, ze wskazaniem jednostek jego grupy kapitatowej oraz jednostek niewchodzacych w sktad grupy
kapitalowej Emitenta, ale bedacych podmiotami istotnymi dla dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta i
powigzanymi kapitatlowo lub osobowo z Emitentem, osobami wchodzacymi w skiad organéw zarzadzajacych

lub nadzorczych Emitenta lub znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Na dzief sporzadzania niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent tworzy grupe kapitatowg w rozumieniu
obowiazujacych Emitenta przepisow o rachunkowosci oraz posiada udziaty w jednostkach zaleznych. Emitent posiada
100% udziatow w spdétce GAMIVO.com Limited z siedzibg w miejscowosci Sliema, Malta oraz w spétce Omnigate Sp.

z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Struktura grupy kapitatowej Emitenta przedstawiona zostata ponize;j:

GAMIVO.COM LIMITED OMNIGATE SP. Z 0.0.
99 Dingli Street Swiety Marcin 29/8
Sliema, Malta Poznan, Polska

GAMIVO.com Limited z siedzibg w Sliema, Malta, adres: Dingli Street 99, Sliema Malta, wpisana do Rejestru Spotek
pod numerem C90983. Spotka ta zostata powotana w celu prowadzenia dziatalnosci platformy ,GAMIVO.com”. Malta
jako miejsce skupiajgce biznesy ze swiata nowych technologii, daje Spotce do nich szybszy dostep i zapewnia wieksze
mozliwosci podejmowania wspotpracy. Dzieki posiadaniu podmiotu w tej lokalizacji, Spétka ma rowniez mozliwos¢
swobodniejszego dziatania na arenie miedzynarodowej. Emitent posiada 100% udziatéw we wskazanej spdtce, a takze
konsoliduje wskazany podmiot metodg petng. Spétka zalezna jest licencjobiorcg prawa do platformy ,GAMIVO.com”

od Emitenta i prowadzi role operatora platformy, a takze jest odpowiedzialna za prace rozwojowe.

Omnigate Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, adres: ul. Swiety Marcin 29/8, 61-086 Poznan, wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznar - Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000794327, posiadajaca NIP:
7831800652 oraz REGON: 383100510. Spétka zostata zatozona w 2019 roku przez Tar Heel Capital Pathfinder Lab Sp.
z 0.0. oraz Pana Marka Sutryk w celu $wiadczenia ustug outsourcingu proceséw biznesowych w zakresie: (i) obstugi

klienta, tj. przetwarzania i realizowania zamowien, przeciwdziatania naduzyciom ze strony uzytkownikéw,

Strona | 58



AMNO, Dokument Informacyjny uproszczony Gamivo S.A.

rozwigzywania probleméw uzytkownikéw zwigzanych z produktami / platforma GAMIVO.com; (ii) rozwoju IT, 1j. ustug
programistycznych, wytwarzania kodu dla platformy GAMIVO.com i testowania wytworzonych funkcjonalno$ci; oraz
(iii) administracji biznesowej, tj. zarzadzania oferowanymi produktami, dodawaniu ich do oferty oraz przygotowywaniu
materiatow zawartych w ofertach. Emitent posiada 100% udziatow wskazanej spétki i konsoliduje j3 metodg petna.
,2omnigate” Sp. z 0.0. prowadzit prace obstugi platformy GAMIVO.com od roku 2019 w ramach $wiadczonych ustug
outsourcingu pracownikéw zwigzanych z zarzadzaniem i utrzymaniem ciagtosci produktéw, rozwigzan IT oraz

e-commerce, jak i obstugi sprzedazowej i posprzedazowej klientéw platformy ,GAMIVO.com”.

W dniu 10 sierpnia 2020 roku spotka Blackstones Sp. z 0.0. sprzedata 100% akcji w spétce GAMIVO S.A. do spétki Tar
Heel Capital Pathfinder MT Limited za cene 130.000,00 PLN. W wyniku transakcji Emitent stat sie jednostka
wchodzaca w sktad grupy kapitatowej THC PF Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. W dniu 28 sierpnia 2020 roku na
mocy aktu notarialnego sporzadzonego przez notariusza Artura Roberta Ruska w Warszawie, kancelaria notarialna w
Warszawie przy ulicy Zurawiej 22 lok. 407, Rep. A nr 7701/2020 dokonano podwyzszenie kapitatu zaktadowego o
750,00 PLN w drodze emisji 750 Akcji Serii B (stanowigcych po rejestracji przez sad rejestrowy w dniu 25 stycznia
2021 roku podziatu akcji Spotki — 7.500 Akcji Serii B) pozbawiajgc dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa
poboru ww. akcji. Akcje zostaty objete przez trzech indywidualnych inwestoréw. PodwyZzszenie kapitatu zaktadowego
zostato zarejestrowane przez sad rejestrowy w dniu 12 listopada 2020 roku. Tym samym, po uwzglednieniu rejestrac;ji
Akcji Serii B przez sad rejestrowy, Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited stat sie akcjonariuszem wiekszosciowym z
udziatem 99,26% akcji Spétki, a pozostali akcjonariusze stanowili 0,74% struktury akcjonariatu Spotki. W okresie 10-
30 listopada 2020 roku dokonana zostata seria sprzedazy tgcznie 23.370 Akcji Serii A (stanowigcych po rejestracii
przez sad rejestrowy w dniu 25 stycznia 2021 roku podziatu akcji Spétki — 233.700 Akcji Serii A) przez Tar Heel Capital
Pathfinder MT Limited na rzecz 62 inwestoréw indywidualnych oraz 2 inwestoréw instytucjonalnych, w wyniku ktorej
Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited zostat akcjonariuszem wiekszo$ciowym z udziatem 76,06% akcji Spotki, a

pozostali akcjonariusze stanowili 23,94% struktury akcjonariatu Spoétki.

W dniu 24 lutego 2021 roku Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited z siedzibg w Sliema Malta sprzedat po cenie
nominalnej 10.070 Akcji Serii A na rzecz osoby fizycznej bedacej kluczowym wspétpracownikiem spétki jako element
programu motywacyjnego Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited w kwietniu 2021 r. przeprowadzit transakcje
sprzedazy akcji Spotki w ramach budowy przyspieszonej ksiegi popytu, tj. Accelerated Book Building (,transakcja
ABB"). Transakcja ABB obejmowata 87.505 akcji Spotki, stanowigcych 8,69% wszystkich akcji Spotki. Akcje Spotki w
ramach Transakcji ABB zostaly nabyte przez 30 podmiotdw tj. 12 oséb fizycznych i 18 os6b prawnych. W wyniku
transakcji Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited jest akcjonariuszem wigkszosciowym z udziatem 67,40% akcji

Spétki, a pozostali akcjonariusze stanowia 32,60% struktury akcjonariatu Spotki.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited posiada 1.341.841 akcji,

stanowigcych 66,59% kapitatu zaktadowego, a pozostali akcjonariusze stanowig 33,41% struktury akcjonariatu Spotki.
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Transakcje miedzy podmiotami powigzanymi

Spétka Gamivo.com Limited z siedzibg w Sliema na Malcie zawarta umowe o $wiadczenie ustug ze sp6tka ,Omnigate”
Sp. z o.0. (ktdra obecnie jest spdtkg zalezng od Emitenta), na czas nieokreslony, w zakresie $wiadczenia ustug
outsourcingu pracownikow. Spétka Gamivo.com Limited z siedzibg w Sliema na Malcie jako ustugobiorca zobowiazata
sie do zaptaty na rzecz ustugodawcy miesiecznej optaty w zamian za udostepnienie mu zasobdéw ludzkich.
Szczegdtowy zakres ustug okreslony w umowie dotyczy: (a) utrzymania ustug e-commerce i innych serwisow
internetowych bedacych wiasnoscig ustugobiorcy, w tym: utrzymywania backupu ustug i baz danych; dbania o
bezpieczenstwo infrastruktury ustug firmy; obstugi systeméw baz danych; utrzymania systemdow pocztowych; (b)
obstugi sprzedazowej i posprzedazowej klienta ustug e-commerce i innych serwiséw internetowych bedacych
wilasnoscig ustugobiorcy, w tym: przetwarzanie i realizacja zaméwienr klientéw; wysytka pre-orderéw; monitoring
czynnikéw ryzyka i obstuga wycofanych ptatnosci; wielojezyczna obstuga kanatu LiveChat; wielojezyczna obstuga
systemu zgtoszen; obstuga produktéw dostepnych na platformie; analiza doswiadczen klientéw oraz wizerunku firmy;
(c) ustug IT, tworzenia stron internetowych i aplikacji dla ustug e-commerce i innych serwiséw internetowych bedacych
wtlasnoscig ustugobiorcy, w tym: rozwéj i projektowanie ustug e-commerce; rozwdj i projektowanie aplikacji i stron
internetowych; projektowanie UX i Ul; graficzne projektowanie stron internetowych i aplikacji mobilnych; (d) ustug
marketingu sieciowego, w tym: optymalizacja SEO; kampanie Adwords i inne; email marketingu; optymalizacji ruchu w
serwisach oraz (e) ustug social media, w tym: community management; social media marketing i influencer marketing.
Kazdorazowo, co miesigc, strony umowy prowadzg negocjacje i uzgodnienia w temacie zakresu zapotrzebowania na
$wiadczenie w danym miesigcu ustug. Za poczynione $wiadczenia ustugodawcy przystuguje wynagrodzenie liczone
na podstawie przepracowanych godzin i zakresu $wiadczonych ustug wedtug okreslonych stawek tj. dla ustug z
punktu: (a) 25,00 EUR/h; (b) 20,00 EUR/h; (c) 30,00 EUR/h; (d) taczna kwota kwalifikowanych kosztéw poniesionych
przez wykonawce w danym miesigcu powiekszone o 10% marzy; (e) taczna kwota kwalifikowanych kosztéw
poniesionych przez wykonawce w danym miesigcu powiekszone o 10% marzy. Ptatnosci dokonywane sg z dotu w

okresach miesiecznych.

W 2019 i 2020 roku spotka Gamivo.com Limited w Sliema, Malta udzielita tagcznie 84 pozyczki krétkoterminowe spotce
Red Sky Sp. z o0.0., przy czym 2020 roku zawarto 69 umdw. Dla roku 2019 faczna warto$¢ pozyczek wynosita
325.000,00 USD, a dla roku 2020 - 1.491.000,00 USD. Pozyczki te udzielano na kwote miedzy 6.000,00 USD a
30.0000,00 USD. Charakteryzowat je krotki termin zwrotu — okoto 10 dni, a stopa oprocentowania wynosita 5% w skali
roku (rok w rozumieniu 365 dni). Pozyczki byty udzielane na warunkach rynkowych i nie ulegaty umorzeniu. Wytgcznie
pierwsza umowa pozyczki (z pazdziernika 2019 roku) byta zawarta na innych warunkach, z pominieciem
oprocentowania odsetkowego. Zastosowaniem pozyczek bylo zarzadzanie ptynnoscig w ramach grupy kapitatowej
Tar Heel Capital Pathfinder. Z dniem 5 stycznia 2023 roku, wszystkie udzielone spétce Red Sky Sp. z 0.0. zostaly

sptacone przez pozyczkobiorce.
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W dniu 29 pazdziernika 2020 roku Spétka udzielita licencji spétce Gamivo.com Limited z siedziba w Sliema na Malcie
(spotka zalezna) na mocy umowy podpisanej tego samego dnia, zmienionej nastepnie aneksem nr 1 z dnia 1 stycznia
2021 roku. Umowa licencji obejmuje udzielenie wytgcznej, nieprzenaszalnej, nieograniczonej terytorialnie licencji na
korzystanie z platformy Gamivo.com oraz wszystkich aktywéw niezbednych do jej prowadzenia, j. (i) wszystkich ksiag,
rejestréw, materiatéw reklamowych i promocyjnych, dokumentacji utrzymania sprzetu oraz wszystkich innych
dokumenty wykorzystywanych przez Spdtke w dziatalnosci (zaréwno w formie papierowej, jak i elektronicznej); (ii)
catego oprogramowania platformy Gamivo.com i stron internetowych wykorzystywanych przez Spétke w dziatalnosci;
(iii) kodu Gamivo; (iv) dokumentacji dotyczacej nazwy domeny, o ktérych mowa ponizej, oraz znakdw towarowych, o
ktorych mowa ponizej; (v) bazy danych dotyczacych platformy Gamivo.com, oprogramowania platformy Gamivo.com
oraz dokumentacji oprogramowania Gamivo.com, w szczegdlnosci kody zrédtowe oprogramowania Gamivo.com, opis
srodowiska produkcyjnego, zasady kompilacji i skrypty do kompilacji plikéw zrédtowych, listy aplikacji i
oprogramowania uzytkowego, listy bibliotek, opis metod instalacji i konfiguracji wszystkich elementéw
oprogramowania Gamivo.com; (vi) nazwy handlowej "GAMIVQ" i zwigzanej z nig wartos¢ firmy oraz wszelkie prawa
autorskie, patenty, tajemnice handlowe i inne prawa witasnosci intelektualnej lub ich czesci oraz zwigzana z nimi
warto$¢ firmy; (vii) znakow towarowych - znaku stownego "GAMIVQ" (znak towarowy nr 017219999) i graficznego
"GAMiVO.COM" (znak towarowy nr 017220071) zarejestrowanych w rejestrze Urzedu Unii Europejskiej ds. Wtasnosci
Intelektualnej; oraz (viii) internetowg nazwe domeny gamivo.com i wszystkie warianty bedgce wtasnoscig Spotki lub
wykorzystywane w dziatalnosci, miedzy innymi (ale nie wylgcznie): gameivo.com, gameiwo.com, gamivo.co,
gamivo.co.uk, gamivo.com.pl, gamivo.de, gamivo.fr, gamivo.pl, gamivo.es, gamivo.eu, gamivo.net, gamivo.nl,
gamivo.uk, gamivo.us, gamiwo.com. W okresie od dnia 29 paZzdziernika 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku, tj. do
dnia zawarcia aneksu nr 1 z dnia 1 stycznia 2021 roku, licencjobiorca zobowigzat sie do wnoszenia na rzecz Emitenta
kwartalnej optaty licencyjnej wynoszacej 2% przychodu osiggnietego przy wykorzystaniu licencjonowanych aktywéw
w danym kwartale, jednak nie mniej niz 20.000,00 PLN. Wynagrodzenie za ten okres wyliczane byto na podstawie
raportéw kwartalnych przekazywanych Emitentowi w terminie 15 dni od zakoriczenia danego kwartatu. Na podstawie
kwartalnych raportéw Emitent wystawiat fakture pro-forma za kazdy kwartat korzystania przez spétke Gamivo.com
Limited z siedzibg w Sliema na Malcie z licencjonowanych aktywdw. Od dnia 1 stycznia 2021 roku, tj. od dnia zawarcia
aneksu nr 1 licencjobiorca zobowigzat sie do wnoszenia na rzecz Emitenta miesiecznej optaty licencyjnej wynoszace;j
5% przychodu osiaggnietego przy wykorzystaniu licencjonowanych aktywéw w danym miesigcu, jednak nie mniegj niz
20.000,00 PLN. Wynagrodzenie jest wyliczane na podstawie raportdw miesiecznych przekazywanych Emitentowi w
terminie 15 dni od zakoriczenia danego miesigca. Na podstawie miesiecznych raportéw Emitent wystawia fakture pro-
forma za kazdy miesigc korzystania przez spoétke Gamivo.com Limited z siedzibg w Sliema na Malcie z
licencjonowanych aktywdw. Ostateczne rozliczenie optaty licencyjnej za dany rok kalendarzowy nastgpi w oparciu o
sprawozdanie finansowe spétki Gamivo.com Limited z siedzibg w Sliema na Malcie sporzadzone wedtug stanu na
ostatni dzien grudnia, zbadane przez biegtego rewidenta, nie pézniej niz do 31 marca nastepnego roku obrotowego.
Optfata licencyjna jest powiekszana o nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT). Zgodnie z umowa licencyjng Emitent
nie ponosi jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za skutki uzywania przez spotke Gamivo.com Limited z siedzibg w Sliema
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na Malcie licencjonowanych aktywéw, w szczegélnosci Emitent nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci, za to czy
korzystanie z licencjonowanych aktywdw przyniesie jakiekolwiek korzysci spétce Gamivo.com Limited z siedzibg w
Sliema na Malcie. W ramach umowy licencyjnej spétka Gamivo.com Limited z siedzibg w Sliema na Malcie
zobowigzata sie i oSwiadczyta, ze nie bedzie zgtaszac z tego tytutu jakichkolwiek roszczen wobec Emitenta. Ponadto
w przypadku uniewaznienia znakéw towarowych lub innych zdarzer majacych wptyw na udzielenie lub trwanie ochrony
prawnej ktéregokolwiek z licencjonowany aktywoéw, spétce Gamivo.com Limited z siedzibg w Sliema na Malcie nie
przystuguja wobec Emitenta z tego tytut Zadne roszczenia, co spétka Gamivo.com Limited z siedzibg w Sliema na
Malcie w ramach umowy licencyjnej potwierdzita. W szczegélnosci spétce Gamivo.com Limited z siedzibg w Sliema
na Malcie nie przystuguje zwrot uiszczonych opfat licencyjnych lub zwrot jakichkolwiek kosztdw zwigzanych z umowa
licencyjng lub podjetymi przygotowaniami do korzystania z licencjonowanych aktywdw. Na podstawie umowy
licencyjnej spétka Gamivo.com Limited z siedzibg w Sliema na Malcie jest uprawniona do tworzenia i prowadzenia
kont w social mediach (np. Facebook, Instagram, youtube) z wykorzystaniem licencjonowanych znakéw towarowych.
W przypadku, gdy Emitent posiada aktywne konta w social mediach strony umowy licencyjnej moga w trybie roboczym
uzgodni¢ zasady udostepnienia spétki Gamivo.com Limited z siedzibg w Sliema na Malcie dostepu do takich kont i
zasady z nich korzystania. Strony umowy licencyjnej moga uzgodnic w trybie roboczym szczegétowe zasady i warunki
aktywnosci sp6tki Gamivo.com Limited z siedzibg w Sliema na Malcie w takich kanatach. Spétka Gamivo.com Limited
z siedzibg w Sliema na Malcie nie moze wprowadza¢ zadnych zmian znakéw towarowych ani ich logotypéw bez
wczesniejszego uzyskania zgody Emitenta na takie zmiany, jak réwniez bez uprzedniej pisemnej zgody Emitenta nie
moze udziela¢ sublicencji na korzystanie ze licencjonowanych aktywdw. Umowa licencyjna zostata zawarta na czas
okreslony 2 lat i po tym okresie automatycznie przedtuza sie na kolejne dwuletnie okresy obowiazywania, o ile spétka
Gamivo.com Limited z siedzibg w Sliema na Malcie nie ztozy o$wiadczenia o wypowiedzeniu umowy licencyjnej na 3
miesigce przed uptywem danego dwuletniego okresu obowigzywania umowy licencyjnej. Dodatkowo kazda ze stron
moze wypowiedzie¢ umowe licencyjng z zachowaniem szesciomiesiecznego okresu wypowiedzenia ze skutkiem na

koniec miesigca kalendarzowego. Umowa licencyjna podlega prawu polskiemu.

W dniu 29 pazdziernika 2020 roku Emitent podpisat ze sp6tka Gamivo.com Limited z siedzibg w Sliema na Malcie
(spétka zalezng) umowe o $wiadczenie ustug zwigzanych z zarzadzaniem i utrzymaniem ciagtosci produktéw,
rozwigzan IT oraz eCommerce. Emitent zobowigzuje sie, na mocy umowy, $wiadczy¢ ustugi na rzecz spétki zaleznej
we wskazanym zakresie za wynagrodzenie w kwocie 5.000,00 EUR netto miesiecznie. Wynagrodzenie przystuguje na
100 godzin w miesigcu pozostawania w gotowosci ustugodawcy. W przypadku $wiadczenia ustug w wiekszej iloSci
godzin niz zatozone 100 godzin, Ustugodawcy przystuguje stawka godzinowa w wysokosci 60,00 EUR na godzine.
Wynagrodzenie jest ptatne w terminie 30 dni od otrzymania faktury przez Spoétke zalezng na wskazany w umowie
rachunek bankowy. Umowa zostata zawarta na czas okreslony dwdch lat i jest automatycznie przedtuzana na kolejne

okresy.

Strona | 62



AMNO, Dokument Informacyjny uproszczony Gamivo S.A.

6. Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych

6.1. Powiagzania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad

organow zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

Mateusz Smiezewski bedacy Prezesem Zarzadu Gamivo S.A. posiada 80.112 Akcji Emitenta, ktdre reprezentuja 3,98%
kapitatu i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Jednocze$nie Mateusz Smiezewski petni funkcje Chief Executive

Officer w spoice zaleznej Gamivo.com Limited z siedziba w Sliema na Malcie.

Tomasz Lewandowski bedgcy Cztonkiem Zarzadu Gamivo S.A. posiada 8.499 Akcje Emitenta, ktdre reprezentujg 0,42%

kapitatu i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Barttomiej Skarbirski bedacy Cztonkiem Zarzadu Gamivo S.A. posiada 79.989 Akcje Emitenta, ktére reprezentujg

3,97% kapitatu i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Marek Sutryk bedacy Cztonkiem Zarzadu Gamivo S.A. posiada 79.950 Akcje Emitenta, ktére reprezentujg 3,97%
kapitatu i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Jednoczesnie Marek Sutryk petni funkcje Prezesa Zarzadu

w spotce zaleznej Omnigate spotka z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, na dzier sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, pomiedzy
Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta, nie wystepuja istotne

powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne, inne niz ujawnione w niniejszym Dokumencie Informacyjnym.

6.2. Powiazania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w skiad

organow zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta — Michat Wrzotek - petni funkcje Starszego Dyrektora Inwestycyjnego w

spotce Tar Heel Capital Pathfinder Sp. z 0.0.

Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta — Bartosz Lis — petni funkcje Doradcy Prawnego w spdtce Tar Heel Capital

Pathfinder Sp. z 0.0.

Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta - Agnieszka Dyszczyk - jest osobg odpowiedzialng za zaplecze prawno-

administracyjne w spétce THC PF Sp. z 0.0.
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Spétka THC PF Sp. z 0.0. posiada 251.500 udziatéw Spoétki Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited co stanowi 50%
o0golnej liczby udziatow, a spotka Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited jest w posiadaniu 1.341.841 Akcji Emitenta,

ktére reprezentujg 66,59% kapitatu i gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Pan Michat Wrzotek, petniacy funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta, Pan Bartosz Lis, petnigcy funkcje
Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta s osobami wspétpracujacymi z Tar Heel Capital Pathfinder Sp. z 0.0. z siedzibg
w Szczecinie. Pani Agnieszka Dyszczyk petnigca funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta jest wspélnikiem i osoba
wspétpracujacg z THC PF Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie. THC PF Sp. z 0.0. posiada 50% udziatéw w kapitale
zaktadowym i gtosach Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited oraz Tar Heel Capital Pathfinder Sp. z 0.0.

THC PF Sp. z 0.0. posiada 50% udziatéw w kapitale zakladowym i gtosach Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited oraz
Tar Heel Capital Pathfinder Sp. z 0.0.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, na dziern sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, pomiedzy
Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczacymi
akcjonariuszami Emitenta, nie wystepuja istotne powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne, inne niz ujawnione

w niniejszym Dokumencie Informacyjnym.

6.3. Powiagzania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w skiad
organow zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta a

Autoryzowanym Doradca (lub osobami wchodzacymi w skiad jego organéw zarzadzajacych i nadzorczych)

Autoryzowany Doradca nie jest podmiotem dominujgcym wobec Emitenta ani podmiotem od niego zaleznym.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, za wyjatkiem uméw dotyczacych swiadczenia ustug Autoryzowanego Doradcy,
zawartych pomiedzy Autoryzowanym Doradcg a Emitentem, na dziei sporzadzenia niniejszego Dokumentu
Informacyjnego, pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organéw Emitenta lub jego gtéwnymi
akcjonariuszami lub Autoryzowanym Doradcg, wsp6lnikami Autoryzowanego Doradcy, posiadajgcymi powyzej 5 proc.
udziatébw w kapitale zaktadowym Autoryzowanego Doradcy, osobami zarzadzajgcymi lub nadzorujgcymi
Autoryzowanego Doradce oraz osobami przez niego zatrudnionymi, pozostajacymi z Autoryzowanym Doradcg w
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, a takze osobami najblizszymi tych oséb, t;.
ich matzonkami, wstepnymi, zstepnymi, rodzenstwem, powinowatymi w tej samej linii lub stopniu, osobami
pozostajacymi z nimi w stosunku przysposobienia oraz ich matzonkami, a takze osobami pozostajgcymi z nimi we
wspolnym pozyciu, nie wystepujg istotne powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne, inne niz ujawnione w

niniejszym Dokumencie Informacyjnym
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7. Wskazanie gtéwnych czynnikow ryzyka zwigzanych z Emitentem i wprowadzanymi instrumentami

finansowymi

Inwestowanie w akcje wigze sie z ryzykiem wtasciwym dla instrumentéw rynku kapitatowego, w tym m.in. z czynnikami
ryzyka przedstawionymi ponizej. Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych inwestycji w
akcje potencjalni inwestorzy powinni doktadnie przeanalizowa¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne

informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym.

Niniejszy rozdziat zawiera informacje na temat czynnikdw powodujacych ryzyko dla nabywcy instrumentéw
finansowych objetych dokumentem informacyjnym, a w szczegélnosci czynnikdw zwigzanych z sytuacja gospodarczg,
majatkowa i finansowa Emitenta. Ponizszy spis nie ma charakteru zamknietego, obejmujac najwazniejsze czynniki,

ktére wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej.

Opisane ponizej czynniki ryzyka, wraz z pozostatymi czynnikami, ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze
prawdopodobienstwo oraz ztozono$¢ dziatalnosci gospodarczej Emitenta nie zostaly opisane w niniejszym
Dokumencie Informacyjnym, moga w skrajnych sytuacjach skutkowac niezrealizowaniem zatozonych przez inwestora

celéw inwestycyjnych lub nawet utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

Kolejnosé, w jakiej zostaty przedstawione ponizej poszczegdlne czynniki ryzyka, nie jest powigzana z

prawdopodobienstwa ziszczenia sie lub istotnoscig danego czynnika ryzyka.

7.1.  Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem w jakim prowadzi dziatalno$é Emitent

7.1.1. Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczng w Polsce i za granica

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na rynku polskim. Na realizacje zatozonych przez Emitenta celdw strategicznych wptyw
majg miedzy innymi czynniki makroekonomiczne, ktdre sg niezalezne od dziatarn Emitenta. Oznacza to, ze sytuacja i
perspektywy Emitenta sg posrednio uzaleznione od czynnikéw zwigzanych z ogding sytuacjag makroekonomiczng
Polski. Do czynnikdéw tych zaliczy¢ mozna miedzy innymi (1) polityke gospodarcza rzadéw, (2) decyzje podejmowane
przez banki centralne, wptywajgce na podaz pienigdza, wysoko$é stop procentowych i kurséw walutowych, (3) zmiany
w zakresie opodatkowania, (4) dynamike wzrostu PKB, (5) poziom inflacji, (6) wielko$¢ deficytu budzetowego i
zadtuzenia zagranicznego, (7) poziom bezrobocia, (8) strukture dochodéw ludnosci, itd. Nie bez znaczenia jest réwniez
sytuacja makroekonomiczna na catym Swiecie, bowiem globalne tendencje makroekonomiczne wptywaja i moga
wplywaé w przysztosci na sytuacje finansowg Emitenta. Wszelkie przyszte niekorzystne zmiany jednego lub kilku z
powyzszych czynnikéw, w szczegdlnosci pogorszenie stanu gospodarki lub kryzys finanséw publicznych, czy tez

konflikty zbrojne, moga mieé negatywny wptyw na wyniki i sytuacje finansowg Emitenta. Celem ograniczenia tego
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ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje sytuacje makroekonomiczng, z odpowiednim wyprzedzeniem

dostosowujac strategie Emitenta do wystepujacych zmian.

7.1.2. Ryzyko zmian przepisow prawnych lub ich interpretacji

Istotny wptyw na sytuacje Emitenta mogg mie¢ zmiany przepiséw prawa lub ich interpretacji. Niespdjnosé, brak
jednolitej interpretacji przepis6w prawa oraz czeste nowelizacje pociagaja za soba powazne ryzyko dla prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej. Ewentualne zmiany, w szczegdlnosci przepiséw dotyczacych dziatalnosci pozyczkowej,
prawa regulujacego sposéb prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, prawa handlowego lub prawa podatkowego,
moga mie¢ negatywny wplyw na dziatalno§¢ Emitenta. WejScie w zycie nowych przepisow moze wigzac sie z
problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem sadéw, niekorzystnymi interpretacjami
przyjmowanymi przez organy administracji publicznej, itp. Ponadto specyfikg polskiego systemu prawnego jest
znaczna i trudna do przewidzenia zmienno$¢ przepisow, a takze czesto niska jakos¢ prac legislacyjnych. Powyzsze
okoliczno$ci moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki. Celem ograniczenia
tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje zmiany kluczowych przepiséw prawnych i sposobu ich
interpretacji, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywaé dziatalno$¢ Emitenta do wystepujacych

zmian.

7.1.3. Ryzyko niekorzystnych zmian przepisow podatkowych

Niestabilnos$¢ i nieprzejrzystos¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepiséw i niespdjnymi
interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujgce zasady opodatkowania, wysoki stopien
sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne moga powodowaé niepewnos$¢ w
zakresie ostatecznych efektéw podatkowych podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych. Dodatkowo
istnieje ryzyko zmian przepiséw podatkowych, ktére moga spowodowac wzrost efektywnych obcigzen fiskalnych i w
rezultacie wptynaé na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta. Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje zmiany
kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepisow podatkowych i sposobu ich interpretacji, starajgc sie z

odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac dziatalno$¢ Emitenta do wystepujacych zmian.

7.1.4. Ryzyko wystapienia zdarzen nadzwyczajnych

W przypadku wystgpienia zdarzern nadzwyczajnych (losowych), takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub
nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej, co moze
negatywnie wptyna¢ na dziatalno$¢ Emitenta. Wystapienie takich zdarzen moze réwniez wptynaé¢ na ograniczenie lub
nawet uniemozliwienie prowadzenia dziatalno$ci Emitenta. W efekcie Emitent moze byé narazony na zmniejszenie

przychodéw lub poniesienie dodatkowych kosztéw. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje wystepujace czynniki
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ryzyka dla nieprzerwanej i niezaktéconej dziatalnosci Emitenta, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem reagowaé

na dostrzegane czynniki ryzyka.

7.2.  Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnoscia Emitenta

7.2.1. Ryzyko zwiazane z utworzeniem grupy kapitatowej

Emitent wraz z nabyciem w dniu 28 pazdziernika 2020 roku 100% udziatéw w spétce Gamivo.com Limited z siedziba
w Sliema na Malcie oraz nabyciem w dniu 28 pazdziernika 2020 roku 100% udziatéw w spétce ,Omnigate” Sp. z o.0.
utworzyt grupe kapitatowa. Emitent pozyskat finansowanie na zaptate za nabywane udziaty w drodze dwaéch pozyczek
w kwocie 800.000,00 PLN udzielonej przez spétke Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited z siedzibg w Sliema, Malta
w dniu 28 pazdziernika 2020 roku oraz w kwocie 2.105.000,00 USD udzielonej przez Gamivo.com Limited z siedziba
w Sliema, Malta. Pierwsza pozyczka, tj. pozyczka w kwocie 800.000,00 PLN, zostata udzielona w celu sfinansowania
nabycia przez Emitenta udziatéow w spdtce ,Omnigate” Sp, z 0.0. na okres trzech lat z terminem sptaty w dniu 28
pazdziernika 2023 roku. Druga pozyczka, tj. pozyczka w kwocie 2.105.000,00 USD, zostata udzielona w celu
sfinansowania nabycia przez Emitenta udziatéw w spdtce Gamivo.com Limited z siedziba w Sliema na Malcie oraz
nabycia praw do wtasnosci intelektualnej platformy Gamivo.com i pozostatych aktywéw od Gamivo.com Limited z
siedzibg na Wyspie Man, na okres 10 lat z terminem sptaty w dniu 28 paZzdziernika 2030 roku. W dniu 16.12.2022 r.
Emitent podpisat ze spdtkg zalezng porozumienie na mocy ktérego dokonat sptaty spétce zaleznej GAMIVO.COM LTD
pozyczki z dnia 28.10.2020 r. udzielonej GAMIVO S.A. w tacznej kwocie 7.911.432,00 PLN oraz naleznosci w tagcznej
kwocie 837.922,52 PLN z tytutu odsetek poprzez dokonanie potracenia umownego z wierzytelnoscig GAMIVO S.A. z
tytutu naleznej dywidendy od GAMIVO.COM LTD w kwocie 3.498.118,00 EURO. Na skutek potracenia pozyczka zostata
sptacona w catosci. Umowne potracenie wierzytelnosci miato na celu unikniecie znacznych optat bankowych
zwigzanych ze wskazanymi operacjami. Pozostata kwota dywidendy naleznej zostata wyptacona Emitentowi w dwdch

transzach do dnia 31 grudnia 2022 .

Emitent od momentu przejecia kontroli nad wskazanymi podmiotami konsoliduje ich wyniki metodg petna. Istnieje
ryzyko, ze na skutek konsolidacji danych finansowych wskazanych podmiotdéw sytuacja finansowa, majatkowa i
gospodarcza Grupy Emitenta bedzie odbiegata od jednostkowej sytuacii finansowej, majgtkowej i gospodarczej spétek
ja tworzacych. Dane finansowe Emitenta, spétek zaleznych oraz dane skonsolidowane Grupy Kapitatowej za rok 2022

byly przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

7.2.2. Ryzyko zwiazane z prowadzeniem dziatalnosci operacyjnej za posrednictwem spotki zaleznej z siedzibg na

Malcie
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Emitent wskazuje, ze platforme Gamivo.com prowadzi spétka Gamivo.com Limited z siedzibg w Sliema na Malcie.
Prowadzenie dziatalnosci za posrednictwem spoétki maltaiskiej wynika m.in. z fatwiejszego dostepu do
miedzynarodowych systemdw ptatnosci elektronicznych. Nie mozna jednak wykluczyé, ze z uwagi na inng jurysdykcje
prawng (z zastrzezeniem, ze Malta jest cztonkiem UE) pojawig sie komplikacje w prowadzeniu dziatalnosci operacyjnej
w takim modelu. Nie mozna takze wykluczy¢ ryzyka, ze z uwagi na polskie przepisy podatkowe tego rodzaju

dziatalno$¢ moze by¢ dla Emitenta utrudniona lub powodowaé dodatkowe ryzyka podatkowe.

Emitent wskazuje jednakze, ze jest podmiotem zarejestrowanym w Polsce i dysponuje petnig praw wtasnosci
intelektualnej do platformy Gamivo.com, jak réwniez ze ustugi zwigzane z outsorcingiem pracownikéw dla platformy
swiadczy inna spotka zalezna Emitenta z siedzibg w Polsce, tj. ,Omnigate” Sp. z 0.0., co powoduje, Ze potencjalne

zmiany organizacyjne sa mozliwe do przeprowadzenia.
7.2.3. Ryzyko zwiazane z odejsciem kluczowego personelu

Emitent dokonujgc transakcji zakupu praw wtasnosci do platformy Gamivo.com od spétki Gamivo.com Limited z
siedziba na wyspie Man przetransferowat réwniez kluczowy personel stanowigcy zatozycieli i osoby bezposrednio
zaangazowane w rozwéj platformy. Mateusz Smiezewski (Prezes Zarzadu), Tomasz Lewandowski (Cztonek Zarzadu)
oraz managerowie spotki to osoby z bogatym doswiadczeniem w branzy handlu dobrami cyfrowymi, ktére od poczatku
istnienia platformy Gamivo.com zwigzane s3 z jej rozwojem i funkcjonowaniem. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz ze
wzgleddéw niezaleznych od Emitenta czes$é kluczowego personelu Spotki zrezygnuje ze wspétpracy, lub nie bedzie w
stanie jej kontynuowaé¢, co negatywnie przetozy sie na perspektywy i mozliwosci rozwoju Spétki w przysztosci.
Jednoczesnie Emitent wskazuje, ze na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent zatrudniat 9
pracownikéw w rozumieniu prawa pracy w oparciu o umowe o prace w przeliczeniu na petne etaty. Grupa GAMIVO

tacznie wspétpracowata z 82 osobami w oparciu 0 umowy o prace i umowy cywilnoprawne.
7.2.4. Ryzyko zwigzane ze zmiang sposobu dystrybucji i aktywacji produktow cyfrowych

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w branzy gamingowej w segmencie obrotu produktami cyfrowymi. Caty proces aktywacji
produktu cyfrowego opiera sie na aktywaciji klucza aktywujgcego na przeznaczonej do tego platformie producenta, np.
STEAM, Battle.net, Epic Games, Playstation Network bgdZ Xbox Live. Od poczatku istnienia gier w formie cyfrowej

proces aktywacji produktu cyfrowego sie nie zmienit.

Istnieje ryzyko, ze w przysztosci proces ulegnie zmianie, tj. produkty cyfrowe moga byé przypisywane bezposrednio
do konta uzytkownika, bez uzycia klucza aktywacyjnego. Grupa doktada wszelkich staran, aby zabezpieczy¢ sie na
takg ewentualno$¢ poprzez rozszerzanie swojego asortymentu o produkty fizyczne, takie jak akcesoria komputerowe,
konsolowe, gry w formie fizycznej oraz zwiekszajgc grono sprzedawcéw majacych bezposredni dostep do systemoéw

gtéwnych dystrybutoréw gier w formie cyfrowe;.
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7.2.5. Ryzyko zwigzane z oszustwem sprzedawcow i/lub klientow

Platforma Gamivo.com to miejsce obrotu dobrami cyfrowymi, gdzie dostawcy taczeni sa z klientami, dzieki czemu
mozliwe jest zawarcie transakcji. Nie mozna wykluczyé ryzyka, iz gracze beda oszukiwani przez sprzedawcéw
korzystajacych z platformy, poprzez sprzedawanie im kluczy do gier, ktére zostaty zdobyte nielegalnie - w drodze
kradziezy karty kredytowej, wtamania na konto PayPal albo przejecia konta Steam, wskutek czego gracze borykac¢ sie
beda z negatywnymi konsekwencjami korzystania z kluczy nielegalnego pochodzenia (np. brak dziatania klucza). Taka
sytuacja odbitaby sie negatywnie na renomie platformy Gamivo.com, satysfakcji klientéw, a w konsekwencji na

zmniejszeniu liczby zawieranych transakcji i pogorszeniu wynikéw finansowych Spétki.

W celu zapobiegniecia wystepowaniu zjawisk przestepczych Grupa wspdtpracuje z zewnetrznym partnerem Ravelin,
ktéry za pomoca sieci neuronowych analizuje dane o klientach i dostarcza Spétce przygotowang punktacje przypisang
klientowi przy danym zaméwieniu. Dodatkowo, Grupa dysponuje rozbudowang konfiguracjg w systemach ptatniczych
(takich jak PayPal czy HiPay) - systemem Sentinel, bazujgcym na punktacji przydzielanej klientom przez systemy
ptatnicze. W Grupie zatrudniona jest osoba, ktérej gtownym zadaniem jest monitorowanie i zarzgdzanie wartoscia
wskaznika oszustw (ang.: fraud rate) oraz bezpieczenstwem transakcji. Osoba odpowiedzialna za zdarzenia

przestepcze na platformie posiada wieloletnie doswiadczenie w tym zakresie.

7.2.6. Ryzyko braku redundancji w ustugach serwerowych, uzaleznienie od jednego dostawcy ustugi - Amazon

Web Services

Spotka Gamivo obecnie wspdtpracuje z jednym dostarczycielem serwerdw tj. z firmg Amazon Web Services (AWS).
Emitent gromadzi dane i pliki na serwerach zewnetrznych wytacznie od tego dostawcy. Sytuacja taka implikuje ryzyko
utraty danych w przypadku wystapienia probleméw technicznych w AWS, badz tez konieczno$¢ usuniecia z serwerow
danych przez Emitenta. W przypadku wypowiedzenia umowy przez dostarczyciela ustugi, Spétka bedzie zmuszona w

krétkim czasie przenies¢ dane z serweréw AWS.

Zarzad Spotki w celu minimalizacji wystapienia ryzyka zwigzanego z utratg danych uruchomit zapasowe zasoby w

ramach infrastruktury Google Cloud.

7.2.7. Ryzyko zwigzane z wejSciem na nowe rynki (np. rynek azjatycki)

Z platformy Gamivo.com korzysta ponad 5 miliondw klientéw z catego $wiata. Spdtka nieustannie rozwija platforme
poprzez miedzy innymi poszerzenie portfolio produktowego, stworzenie aplikacji mobilnej, automatyzacje proceséw
transakcyjnych oraz oferowanie programéw wsparcia dla klientéw. Przysztosciowym zamierzeniem Spotki jest
réwniez poszerzanie dziatalno$ci w zakresie geograficznym co implikuje pewne czynniki ryzyka. Obecnie wigkszo$¢

klientow platformy pochodzi z regionu EMEA (Europy, Bliskiego Wschodu i Afryki) oraz Ameryki Ptnocnej. Chcac
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rozwija¢ swojg dziatalno$¢ w kierunku Azji Spétka bedzie musiata zmierzy¢ sie z ograniczeniami i regulacjami
dotyczacymi rynku gier i ograniczeniami w zakresie dostepu do Internetu w tych krajach. Brak wolnosci w dostepie do
Internetu wystepuje w takich krajach na $wiecie jak: Chiny, Pakistan, Uzbekistan, Iran, Arabia Saudyjska, Sudan, Etiopia,
Biatorus czy na wyspie Kuba. Ograniczenia wynikaja z sytuacji ekonomicznej kraju badz tez z przepis6w prawa tam

obowigzujacych.

Rzad chinski wprowadzit w listopadzie 2019 roku ustawe ograniczajacg czas grania w gry komputerowe dla os6b
ponizej 18 roku zycia. Osoby nieletnie w tygodniu moga gra¢ tylko 1,5 godziny dziennie, a w weekendy i Swieta
panstwowe czas ten jest wydtuzony do 3 godzin. Co wiecej, osoby ponizej 18 roku zycia nie mogg gra¢ w godzinach
miedzy 22 i 8 rano. Wytyczne dotycza wszystkich platform gamingowych dziatajacych na terenie kraju. Dodatkowo
regulacjom podlega réwniez ilo$¢ pieniedzy, jaka niepetnoletni gracze moga wydaé w grach. Osoby od 6 do 16 roku
zycia mogg maksymalnie wyda¢ miesiecznie 200 yuandw (29 dolaréw), a gracze miedzy 16 a 18 rokiem zycia limit
wyznaczony majg limit na 400 yuanéw (58 dolaréw). Dodatkowo ocenzurowane zostaty réwniez niektére gry
(ograniczony zostat dostep do tytutéw takich jak Fortnite, Overwatch, Diablo, H1Z1 czy World of Warcraft) oraz tresci
w nich zawarte (m.in.: krew w grach, uzywanie stowa ,zabi¢” w rozgrywkach online). Podobne ograniczenia w 2011
roku wprowadzita Korea Potudniowa w ,Ustawie Kopciuszka”. Na jej mocy osoby ponizej 16 roku zycia nie mogg graé
online miedzy godzing 24 a 6 rano. Jednakze po prébach obejscia ustawy przez mtodocianych graczy, w sposéb
nielegalny, w 2014 roku ztagodzone zostaty zapisy w ustawie i obecnie mtodzi gracze moga gra¢ online nawet w czasie
,godziny policyjnej”. Z mniejszymi ograniczeniami dostepu do Internetu zmagaja sie obywatele Rosji, Estonii, Ukrainy,

Indii, Nigerii, Meksyku oraz wielu innych.

Dla Emitenta sytuacja taka oznacza wystapienie ryzyka w zakresie wzmozonych barier wejScia na dany rynek
geograficzny. Dodatkowo popyt na produkty oferowane na platformie moze by¢ odgédrnie ograniczony przez wtadze
krajéw co implikuje nizsze przychody platformy w danym regionie. Spdtka obecnie prowadzi prace rozwojowe na
terenie panstw, w ktdrych jest juz obecna platforma Gamivo.com, jednakze w przypadku wystgpienia planéw rozwoju
w kierunku wschodnim Emitent bedzie musiat doktadnie przeanalizowac¢ i dostosowac sie do obowigzujgcych w danym

kraju przepisow.

Dodatkowo nieznane Emitentowi rynki mogg charakteryzowa¢ sie innymi preferencjami grup docelowych, wieksza
konkurencjg w branzy oraz koniecznos$cig poniesienia naktadow dla rozbudowy platformy, np.: poprzez dodanie
kolejnych wersji jezykowych. Istnieje ryzyko, ze Emitent popetni btedy w procesie wchodzenia na nowe rynki przez co
nie osiaggnie planowanych wynikow sprzedazowych. Bazujac na dotychczasowym doswiadczeniu pracownikdw Spotki,

ryzyko to jest znaczaco minimalizowane.
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7.2.8. Ryzyko zwigzane z umacnianiem sie innych kanatéw dystrybucji gier komputerowych (sprzedaz przez

Steam) i zmniejszeniem szerokosci oferty marketplace’'éw

Wedtug szacunkéw dostepnych na stronie internetowej comparecamp.com platforma Steam posiada okoto 75%
udziatu w $wiatowej dystrybucji gier na PC. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz ze wzgledu na globalny charakter dziatania,
rozpoznawalng platforme i dostep do bardzo duzej bazy uzytkownikéw Steam zacznie oferowaé réwniez inne dobra
cyfrowe oraz materialne stajgc sie najwiekszg na $wiecie platformg handlu w branzy gier wideo. Taka sytuacja
pociagnetfaby za sobg istotne zwiekszenie konkurencji dla platformy Spétki i innych marketplace’dw, co
prawdopodobnie przetozytoby sie na zmniejszenie zainteresowania platformg Gamivo.com oraz oferowanymi tam
przedmiotami. Umacnianie sie innych kanatéw dystrybucji mogtoby istotnie negatywnie przyczynié¢ sie do perspektyw

rozwoju i wynikéw finansowych Spéfki.

7.2.9. Ryzyko zwiazane z odejSciem dostawcow

Spétka dziata w branzy obrotu dobrami cyfrowymi prowadzac platforme umozliwiajaca dystrybucje miedzy innymi: gier
w formacie cyfrowym, skérek i przedmiotéw majacych zastosowanie w grach, oprogramowania i innych przedmiotéw.
Platforma bedaca wtasnos$ciag Emitenta dziata na zasadach posrednictwa taczac zainteresowane strony tj. dostawcow
danego produktu (tzw. merchantéw) oraz klientéw chcacych zakupi¢ dany produkt. W praktyce oznacza to, iz Grupa

zobowigzana jest do skalkulowania prowizji pobieranej od kupujacych oraz do wyptaty srodkéw na rzecz merchantéw.

Obecnie Grupa wspdtpracuje z ponad 1200 merchantami (sprzedawcami), z ktérych 10 najwiekszych generuje okoto
40% wartosci transakcji. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz w przypadku utraty najwiekszych merchantéw poprzez np.
rezygnacje ze wspotpracy, zaprzestanie przez nich dziatalnosci lub rozpoczecie dziatalnosci konkurencyjnej,

przychody Emitenta ulegng zmniejszeniu, co wptynie negatywnie na wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Spétki.

Nie mozna wykluczy¢ réwniez ryzyka, iz przez potencjalne nieprawidtowosci i btedy w naliczaniu naleznych dostawcom
kwot lub poprzez zbyt dugi okres regulowania zobowigzan dostawcy produktéw zaczng szuka¢ innych kanatéw
dystrybucji swoich produktéw. Odejscie merchantéw i zmniejszenie podazy produktéw dostepnych na platformie
Gamivo.com moze réwniez zostac zainicjowane w przypadku istotnego skrécenia okresu zaptaty zobowigzan przez
platformy konkurencyjne w stosunku do platformy Emitenta. Taka sytuacja odbitaby sie negatywnie na wynikach

finansowych, perspektywach rozwoju Emitenta oraz jego renomie w branzy obrotu dobrami cyfrowymi.

7.2.10. Ryzyko zwigzane z systemami ptatniczymi

Aktualny model dziatania Grupy oraz dziatalnos$¢ oparta o marketplace jest powigzana z konieczno$cig korzystania z
zewnetrznych systemoéw ptatniczych do wptat i wyptat w modelu marketplace. Istnieje ryzyko utraty mozliwosci

korzystania z poszczegdlnych systeméw ptatniczych wynikajgce z czynnikéw bedacych poza kontrolg Spotki.
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By zminimalizowaé to ryzyko oraz w celu zwiekszenia atrakcyjnosci platformy wsrdd jej aktualnych oraz nowych
uzytkownikéw Grupa caty czas sukcesywnie powieksza portfolio dostepnych na platformie systeméw ptatniczych. Na
moment sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Grupa wspotpracuje z szescioma operatorami
ptatniczymi: PayPal, Checkout, HiPay, Ingenico, Wirecard oraz BitBayPay, kt6rzy obstugujg dane kart kredytowych
klientéw. Ponadto chcac zapewni¢ klientom dodatkowa ochrone, Grupa wspétpracuje z platformg do wykrywania
oszustw internetowych - Ravelin, a platforma HiPay zapewnia ochrone kart kredytowych uzytkownikéw przed

oszustwami.

7.2.11. Ryzyko zwiazane z celami strategicznymi

Emitent zaktada rozwdj platformy Gamivo.com prowadzonej przez podmiot zalezny - spétke Gamivo.com Limited z
siedziba w Sliema na Malcie - poprzez prowadzenie dziatalnosSci w wyznaczonych przez Zarzad obszarach. Dziatania
te maja na celu obnizenie ryzyka prowadzenia biznesu w branzy handlu dobrami cyfrowymi. Przyjeta strategia
determinowana jest zdolnoscig platformy Gamivo.com do akomodacji w ciggle zmieniajacym sie rynku gier wideo, w
ramach ktdérego Grupa prowadzi dziatalno$¢. W tak zmiennym $rodowisku ryzyko nieumiejetnego dostosowania sie

do warunkdw tego otoczenia moze negatywnie wplyna¢ na ogdlng kondycije Grupy.

7.2.12. Ryzyko zwigzane z brakiem wyceny udziatlow w spétkach zaleznych przez podmiot zewnetrzny oraz

niezgodnosci wyceny sktadnikow wiasnosci intelektualnej z jej rzeczywista wartoscia

W dniu 28 pazdziernika 2020 roku Emitent nabyt za wkiad pieniezny (przelew bankowy) 100% udziatéw w spétce
Gamivo.com Limited z siedzibg na Malcie stajgc sie jej jedynym wiascicielem. Emitent zakupit 1.200 udziatéw o
wartos$ci nominalnej 1,00 EUR kazdy, po cenie sprzedazy 351,00 USD kazdy. Warto$¢ transakcji ustalona zostata na
poziomie 421.000,00 USD, co znajduje odzwierciedlenie w pozycji bilansu ,Dlugoterminowe aktywa finansowe -
udzialy lub akcje” w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Warto$¢ udziatéw nie byta uprzednio przedmiotem
niezaleznej wyceny, przy czym nalezy wskazac, ze wycenie podlegaty sktadniki wtasnosci intelektualnej (o ktorej mowa
w dalszej czesci niniejszego ryzyka), ktdre w rzeczywistosci stanowity cato$¢ aktywow zwigzanych z platforma
obstugiwang przez sp6tke Gamivo.com Limited z siedzibg w Sliema na Malcie. Wobec powyzszego nie mozna
wykluczy¢ ryzyka, iz transakcja nie zostata przeprowadzona na warunkach rynkowych, a odzwierciedlona w bilansie
warto$¢ jest niewtasciwa. W zwigzku z powyzszym, nie mozna wykluczy¢ sytuacji, iz wykazywana w ksiegach
rachunkowych warto$é udziatéw jest zawyzona, co w przypadku przeprowadzenia testu na utrate warto$ci moze
wigzaé sie z koniecznos$cig dokonania odpisu. Wystgpienie takiej sytuacji przetozytoby sie na pogorszenie wyniku
finansowego Spotki. Zdaniem Emitenta transakcja nabycia 100% udziatéw w sp6tce Gamivo.com Limited z siedzibg w

Sliema na Malcie zostata przeprowadzona na warunkach rynkowych.
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W dniu 28 pazdziernika 2020 roku Emitent nabyt za wktad pieniezny (przelew bankowy) w spétce ,Omnigate” Sp. z o.o0.
100% udziatdw stajac sie jej jedynym wiascicielem. Wartos¢ transakcji ustalona zostata na poziomie 820.000,00 PLN,
co znajduje odzwierciedlenie w pozycji bilansu ,Dlugoterminowe aktywa finansowe - udziaty lub akcje” w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Warto$¢ udziatéw nie byta uprzednio przedmiotem niezaleznej wyceny.
Wobec powyzszego, nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz transakcja nie zostata przeprowadzona na warunkach rynkowych,
a odzwierciedlona w bilansie wartos¢ jest niewtasciwa. W zwigzku z powyzszym, nie mozna wykluczy¢ sytuacji, iz
wykazywana w ksiegach rachunkowych warto$¢ udziatéw jest zawyzona, co w przypadku przeprowadzenia testu na
utrate wartosci moze wigzac sie z koniecznoscig dokonania odpisu. Wystapienie takiej sytuacji przetozytoby sie na
pogorszenie wyniku finansowego Spoétki. Zdaniem Emitenta transakcja nabycia 100% udziatéw w spétce ,Omnigate”

Sp. z 0.0. zostata przeprowadzona na warunkach rynkowych.

W dniu 2 listopada 2020 roku sporzadzona zostata wycena na dzief 30 wrzesnia 2020 roku sktadnikéw wtasnosci
intelektualnej, bedacych witasnoscig spotki Gamivo.com Limited z siedzibg w Douglas, Wyspa Man, przez spotke
Antares Corporate Finance Sp. z 0.0. Wycena dotyczyta IP (wtasno$¢ intelektualna) platformy Gamivo.com oraz znaku
towarowego do niej przypisanego. W wycenie wykorzystano metode ,Relief from Royalty”, ktéra taczy ze soba
podejscie dochodowe i metodyki poréwnar rynkowych. IP platformy Gamivo.com wraz z wartoscig znaku towarowego
zostaty wycenione na 1,424 min EUR, co na dzieh sporzadzenia wyceny przektadato sie na okoto 1,670 min USD.
Rekomendowana cena transakcji, wedtug autora wyceny, powinna zawieraé¢ sie w przedziale 1,282 - 1,567 min EUR
(1,503 - 1,837 min USD). Podsumowanie wyceny stanowi zatacznik do niniejszego Dokumentu Informacyjnego. W
dniu 28 pazdziernika 2020 roku Emitent nabyt za wktad pienigzny (przelew bankowy) od Gamivo.com Limited z
siedzibg na Wyspie Man prawa wtasnosci intelektualnej do platformy Gamivo.com i stat sie jej 100% witascicielem.
Wartos$¢ transakcji ustalona zostata przez zaangazowane strony na poziomie 1.684.000,00 USD, co w przypadku praw
do platformy bedzie znajdowato odzwierciedlenie w pozycji bilansu ,Wartosci niematerialne i prawne” w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym. Istnieje ryzyko, ze przyjete w wycenie zatozenia (m.in. stopa dyskontowa, historyczne
transakcje porownywalne, metoda wyceny itd.) zostaty dobrane/obliczone btednie i warto$¢ zakupionych aktywdw jest
w rzeczywistosci rdzna od przedstawionego wyniku wyceny. Wobec powyzszego, nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz
transakcja nie zostata przeprowadzona na warunkach rynkowych, a odzwierciedlona w bilansie wartos¢ jest
niewtasciwa. W ocenie Emitenta transakcja nabycia praw wtasnosci intelektualnej do platformy Gamivo.com oraz
pozostatych aktywdw zostata przeprowadzona na warunkach rynkowych. Zastrzezen réwniez nie miat biegty rewident,

przeprowadzajgcy badania sprawozdar finansowych za rok obrotowy 2022.

7.2.13. Ryzyko wad systemu marketplace

Kluczowymi aspektami sytemu platformy Gamivo.com bedacymi pod ciggta obserwacjg s3: uzytecznosé
i bezpieczenstwo uzytkownikdw. Gamivo.com, jak kazdy system zbudowany jezykiem programowania, posiada kod,
ktdry jest podatny na btedy oraz niewtasciwe dziatanie. Potencjalne wystepowanie btedéw oraz probleméw w dziataniu

marketplace moze zniechecaé¢ potencjalnych uzytkownikéw oraz negatywnie odbi¢ sie na wizerunku platformy
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Gamivo.com a takze na wynikach dziatalnosci operacyjnej, a w konsekwencji na przysztej sytuacji finansowej catej

Grupy.

Spotka minimalizuje te ryzyka poprzez wykorzystanie metod wytwarzania oprogramowania zaktadajacych testowanie
powstajgcego kodu na kazdym etapie jego tworzenia. Ryzyko niskiej uzytecznosci eliminowane jest poprzez ciagty
monitoring zachowania uzytkownikéw oraz prowadzenie badarn i testéw majacych na celu optymalizacje uzytecznosci

oraz pozioméw konwersji.

7.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

7.3.1. Ryzyko zwiazane z nabywaniem akcji Emitenta

Inwestorzy rozwazajacy nabycie akcji Emitenta powinni w swoich decyzjach uwzglednia¢ ryzyko towarzyszace tego
typu inwestycjom. Wynika to z faktu, ze ksztattowanie sie cen papieréw wartosciowych notowanych na gietdach
papieréw wartosciowych jest nieprzewidywalne zaréwno w krotkim, jak i dtugim okresie. Poziom zmiennosci cen
papieréw wartosciowych, a tym samym ryzyko inwestycji, jest zazwyczaj wyzszy niz poziom zmiennosci cen innych
instrumentow finansowych dostepnych na rynku kapitatowym, takich jak papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne wybranych funduszy inwestycyjnych zamknietych, czy
zabezpieczone dtuzne papiery wartosciowe. Kurs gietdowy akcji wprowadzonych do obrotu moze podlega¢ znacznym
wahaniom, spowodowanym licznymi czynnikami, do ktérych nalezy zaliczy¢ m.in.: zmiany w wynikach Emitenta,
rozmiar i ptynnos¢ rynku, zmiane kurséw walut lub wskaznika inflacji, koniunkture na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie, zmiane faktyczng lub prognozowang sytuacji polityczno-gospodarczej na $wiecie, w regionie lub w

Polsce, a takze zmiane koniunktury na gietdach swiatowych.

7.3.2. Ryzyko wahan cen akcji oraz niedostatecznej ptynnosci akcji

Ceny papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu moga podlegaé¢ znaczacym wahaniom,
w zaleznosci od ksztattowania sie relacji podazy i popytu. Relacje te zalezg od wielu ztozonych czynnikéw, w tym w
szczegolnosci od niemozliwych do przewidzenia decyzji inwestycyjnych podejmowanych przez poszczegdlnych
inwestoréw. Wiele czynnikow wptywajacych na ceny papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie
obrotu jest niezaleznych od sytuacji i dziatan Emitenta. Przewidzenie kierunku wahan cen papieréw wartosciowych
notowanych w Alternatywnym systemie obrotu, tak w krétkim, jak i w dtugim terminie, jest przy tym bardzo trudne.
Jednoczesnie papiery wartosciowe notowane w Alternatywnym systemie obrotu cechujg sie mniejszg ptynnoscig w

stosunku do papieréw warto$ciowych notowanych na rynku regulowanym.
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W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze posiadacz akcji Emitenta nie bedzie mégt sprzedac ich w wybranych przez
siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. W skrajnym przypadku istnieje ryzyko poniesienia
strat na skutek sprzedazy akcji po cenie nizszej od ceny ich nabycia. Podobnie istnieje ryzyko, ze osoba
zainteresowana nabyciem papieréw wartosciowych Emitenta w ramach transakcji zawartej w Alternatywnym systemie
obrotu moze nie mie¢ mozliwosci zakupu tych papieréw w wybranym przez siebie terminie lub ilosci albo po
oczekiwanej przez siebie cenie. Nalezy podkresli¢, ze ryzyko inwestowania w papiery wartosciowe notowane w
Alternatywnym systemie obrotu jest znacznie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami na rynku regulowanym, w
papiery skarbowe czy tez w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych stabilnego wzrostu lub

zréwnowazonych.

7.3.3. Ryzyko obnizenia kursu akcji Emitenta w zwigzku z wprowadzeniem do obrotu Akcji Serii C

Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos$¢, ze na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadzane sg akcje reprezentujgce 50% kapitatu zaktadowego Emitenta
i 50,00 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Oznacza to istotne zwiekszenie tacznej liczby akcji Emitenta znajdujgcych
sie w obrocie na rynku NewConnect. Moze to mie¢ istotny negatywny wptyw na kurs akcji Emitenta. Ryzyko to jest
dodatkowo zwiekszone z uwagi na fakt, ze Akcje Serii C zostaly przydzielone akcjonariuszom bez konieczno$ci

ponoszenia przez akcjonariuszy z tego tytutu jakichkolwiek wydatkéw.

7.3.4. Ryzyko obnizenia kursu lub ptynnosci akcji w zwigzku z publikacja niekorzystnych informacji dotyczacych

Emitenta lub rynku, na ktérym dziata Emitent

Na ksztattowanie rynkowej ceny akcji Emitenta wptyw moze mie¢ publikowanie informacji dotyczacych Emitenta, jak i
rynkdéw, na ktérych dziata Emitent. Publikacja informacji o negatywnym wydzwieku moze wywotaé niekorzystne reakcje

inwestorow, powodujgc spadek popytu na akcje, spadek kursu akcji lub spadek wolumenu ich obrotu.

7.3.5. Ryzyko zwiazane z kolejnymi emisjami akcji

Na dzieri sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent nie planuje emisji nowych akcji. Jednak w
przypadku wystapienia nieprzewidzianych zdarzen, niekorzystnych dla realizacji strategii rozwoju lub dla samego
Emitenta, lub w przypadku gdy rozwdj Emitenta bedzie nastepowat szybciej niz zaktadajg to obecne plany i wymagat
bedzie dodatkowych s$rodkéw finansowych, moze powsta¢ konieczno$é pozyskania dodatkowych s$rodkéw
finansowych w drodze emisji nowych akcji. Moze to prowadzi¢ do tzw. rozwodnienia akcjonariuszy lub spadku kursu
wczesniej wyemitowanych akcji. Emitent ocenia to ryzyko jako niewielkie, gdyz w przewidywalnej przysztosci nie

planuje emisji nowych akciji.
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7.3.6. Ryzyko zwigzane z zakwalifikowaniem akcji Emitenta do segmentu NC Alert

W celu zapewnienia wiekszej transparentnosci rynku oraz utatwienie inwestorom identyfikacji spotek pod katem ich
kondycji finansowej i zwigzanego z tym ryzyka finansowego. Organizator Alternatywnego Systemu kwalifikuje
wszystkie notowane spotki do 1 z 3 segmentow rynku. Kwalifikacja spétek do segmentéw przeprowadzana jest raz na
kwartat, na 2 dni sesyjne przed ostatnim dniem obrotu marca, czerwca, wrze$nia i grudnia kazdego roku. Spétki
zakwalifikowane do poszczegdlnych segmentéw sg oznaczane w sposéb szczegdlny w serwisach informacyjnych
Gietdy oraz na stronie NewConnect. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze akcje zakwalifikowane do segmentu NC Alert notowane
sg w systemie kursu jednolitego z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu w ciagu kazdego dnia notowan.
Nalezy mie¢ swiadomos¢, ze w takiej sytuacji akcjonariusze maja ograniczone mozliwosci zbywania i nabywania akcji.
Emitent zaktada, ze powyzsze ryzyko ma charakter teoretyczny, gdyz w przewidywalnej przysztosci nie powinno by¢

podstaw do zakwalifikowania Akcji do segmentu NC Alert.

7.3.7. Ryzyko zwiazane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z §11 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt instrumentami
finansowymi (1) na wniosek emitenta, (2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczerstwo obrotu lub interes jego

uczestnikdw, lub (3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

Zgodnie z §11 ust. 1a Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawieszajac obré6t instrumentami
finansowymi moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu,
odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzg uzasadnione

obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w ppkt (2) lub (3) powyze;j.

W mys$1 §11 ust 2 Regulaminu ASO W przypadkach okre$lonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu
zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepisdw lub okreslony w decyzji wtasciwego

organu.

Na podstawie §11 ust. 3 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obr6t instrumentami
finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym
lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z
podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub
z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowa¢ powazng szkode

dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
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Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu,
oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obr6t tymi instrumentami

finansowymi.

Zgodnie z postanowieniem §9 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem postanowient Regulaminu ASO, warunkiem
notowania instrumentéw finansowych w Alternatywnym Systemie Obrotu jest istnienie waznego zobowigzania
Animatora Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentdw
wymogoéw animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen, minimalnej warto$ci zleceri i maksymalnego spreadu,
jak rowniez dodatkowych warunkéw animowania - okreslonych w Zatgczniku Nr 6b do Regulaminu ASO. Ponadto zgodnie
z §9 ust. 5 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w
alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w szczegdInosci z uwagi
na charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym
systemie obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora ASO. Jednocze$nie w takim przypadku, Organizator ASO
moze wezwa¢ Emitenta do spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna
to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi Emitenta. Z zastrzezeniem §9 ust. 5, 10i 11
Regulaminu ASO, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, instrumenty finansowe
Emitenta notowane sa w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od
trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy - o ile Organizator ASO nie postanowi o
zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem
kursu jednolitego. Z zastrzezeniem §9 ust. 5,10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania
zadan Animatora Rynku w ASO, instrumenty finansowe Emitenta notowane sa w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu zawieszenia tego prawa - o ile
Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. Z zastrzezeniem §9 ust. 10i 11 Regulaminu ASO, w przypadku
zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku, Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych
Emitenta w systemie notowan ciagtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego,
jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku. Ponadto akcje zakwalifikowane do
segmentu NewConnect Alert notowane sg w systemie notowar jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego
-poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o dokonanej
kwalifikacji - o ile Organizator ASO nie postanowi 0 zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie
notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. Akcje, ktére przestaty by¢ kwalifikowane do
segmentu NewConnect Alert, notowane sa w systemie notowar ciagtych - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu
podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile
Organizator ASO nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym

okreslaniem kursu jednolitego.
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Zgodnie z postanowieniem §17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy w ocenie Organizatora ASO zachodzi
konieczno$é dalszego wspétdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem
uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Organizator ASO moze zobowigza¢ Emitenta do
zawarcia umowy w zakresie okreslonym w §18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu ASO, tj. umowy dotyczacej wspétdziatania
z emitentem w zakresie wypetniania przez emitenta obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Regulaminie ASO oraz
monitorowania prawidtowos$ci wypetniania przez emitentéw tych obowiazkéw oraz biezacego doradzania emitentowi w
zakresie dotyczacym funkcjonowania jego instrumentéw finansowych w ASO. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w
terminie 20 dni roboczych od dnia podjecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i
obowigzywaé przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia
umowy z Autoryzowanym Doradca przed uptywem okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO podjetej na
podstawie §17b ust. 1 Regulaminu ASO, Emitent zobowiazany jest do zawarcia kolejnej umowy w terminie 20 dni
roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywaé do korca
okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO, z zastrzezeniem iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony
o okres, w ktérym emitent nie posiadat prawnie wigzgcej umowy z Autoryzowanym Doradca, do ktdrej zawarcia
zobowigzany byt na podstawie decyzji Organizatora ASO, o ktérej mowa w §17 b ust. 1 Regulaminu ASO. W przypadku
niezawarcia przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg lub niewejscia jej w zycie w terminie, o ktérym mowa w
§17b ust. 1 Regulaminu ASO, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy,
0 ktérym mowa w §17b ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi tego
emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie
odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty

finansowe tego emitenta z obrotu w ASO.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami

finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Zgodnie z §13 Regulaminu ASO, informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu podawane sg niezwlocznie do wiadomosci publicznej w sposéb okreslony w art. 3 ust. 1

Rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) 2017/1005.

Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos¢, ze wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan akcji w Alternatywnym

Systemie Obrotu moga skutkowac dla inwestoréw powaznymi utrudnieniami w sprzedazy lub zakupie akcji.

7.3.8. Ryzyko zwiazane z wykluczeniem lub wycofaniem akcji z obrotu na NewConnect
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Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw niniejszego Regulaminu, Organizator
Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu: (1) na wniosek emitenta akcji -
w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku
regulowanym, (2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikéw, (3) jezeli emitent
uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w Alternatywnym Systemie Obrotu, (4) wskutek otwarcia likwidacji
emitenta, lub (5) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej

niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw niniejszego Regulaminu, Organizator
Alternatywnego Systemu wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie: (1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegélnosci: (a) w przypadku udzielenia przez
Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, (b) w
przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta
tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to,
ze jego majgtek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania, (2) jezeli zbywalno$é¢

tych instrumentdw stata sie ograniczona, lub (3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentdw.

Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu,
oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obr6t tymi instrumentami

finansowymi.

Zgodnie z §12 ust. 4 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe
niezwlocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z
podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku
lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba Ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng

szkode dla intereséw inwestordw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §12a Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu podejmujac decyzje o wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu obowigzany jest jg uzasadnié, a jej kopie wraz z uzasadnieniem przekazaé
niezwtocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu Doradcy, elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi
Alternatywnego Systemu adres e-mail tego podmiotu. W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi

decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent moze ztozy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek ten moze by¢
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ztozony w formie papierowej, opatrzony podpisami wtasnorecznymi lub elektronicznie w formacie PDF, opatrzony
kwalifikowanymi podpisami elektronicznymi lub podpisami zaufanymi. Wniosek przekazany w formie papierowej
uwaza sie za ztozony z chwilg wptyniecia jego oryginatu do kancelarii Organizatora Alternatywnego Systemu, za$
wniosek przekazany elektronicznie, uznaje sie za ztozony z chwilg jego dostarczenia na co najmniej jeden z

nastepujacych adreséw e-mail: gpw@gpw.pl, emitenci@gpw.pl. Organizator Alternatywnego Systemu zobowigzany

jest niezwtocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie pdzniej jednak niz w terminie 30 dni
roboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy konieczne jest
uzyskanie dodatkowych informacji, os§wiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku,
rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli Organizator Alternatywnego Systemu uzna, ze
wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong
uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gietdy. Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 5 dni
roboczych po uptywie terminu do ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z
uptywem 5 dni roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych
terminéw obr6t danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu. Ponowny wniosek o wprowadzenie do
obrotu w alternatywnym systemie tych samych instrumentéw finansowych moze zostac¢ ztozony nie wczesniej niz po
uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o
ponowne rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w
sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Postanowier §12a ust. 1 - 5 Regulaminu ASO nie stosuje w
przypadku, o ktérym mowa w §12 ust. 1 pkt 1) lub pkt 1a) Regulaminu ASO, chyba ze wykluczenie z obrotu uzaleznione
zostato od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw. Postanowiert §12a ust. 2 - 5 Regulaminu ASO nie

stosuje sie w przypadkach, o ktérych mowa w §12 ust. 2 pkt 1) - 4) Regulaminu ASO.

Zgodnie z postanowieniem §17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy w ocenie Organizatora ASO zachodzi
konieczno$¢ dalszego wspdtdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw in-formacyjnych z podmiotem
uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Organizator ASO moze zobowigza¢ Emitenta do
zawarcia umowy w zakresie okreslonym w §18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu ASO, tj. umowy dotyczacej wspotdziatania
z emitentem w zakresie wypetniania przez emitenta obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Regulaminie ASO,
monitorowania prawidtowosci wypetniania przez emitenta tych obowigzkdw oraz biezgcego doradzania emitentowi w
zakresie dotyczacym funkcjonowania jego instrumentéw finansowych w ASO. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w
terminie 20 dni roboczych od dnia podjecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i
obowigzywac przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia
umowy z Autoryzowanym Doradca przed uptywem okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO podjetej na
podstawie §17b ust. 1 Regulaminu ASO, Emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy w terminie 20 dni
roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywac do korica
okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO, z zastrzezeniem iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony
o0 okres, w ktérym emitent nie posiadat prawnie wigzacej umowy z Autoryzowanym Doradca, do ktorej zawarcia

Strona | 80


mailto:gpw@gpw.pl
mailto:emitenci@gpw.pl

AMNO, Dokument Informacyjny uproszczony Gamivo S.A.

zobowigzany byt na podstawie decyzji Organizatora ASO, o ktérej mowa w §17 b ust. 1 Regulaminu ASO. W przypadku
niezawarcia przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg lub niewejscia jej w zycie w terminie, o ktérym mowa
w §17b ust. 1 Regulaminu ASO, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasnigcia poprzedniej
umowy, o ktérym mowa w §17b ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obr6t instrumentami
finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie
wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Do-radca, Organizator Alternatywnego Systemu moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO. Postanowienia §12 ust. 3 i §12a Regulaminu ASO

stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z §13 Regulaminu ASO, informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu podawane sg niezwtocznie do wiadomosci publicznej w sposéb okreslony w art. 3 ust. 1

Rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) 2017/1005.

Inwestorzy powinni mie¢ swiadomosé, ze wymienione powyzej przypadki wykluczenia akcji z obrotu w Alternatywnym

Systemie Obrotu moga skutkowac¢ dla inwestoréw powaznymi utrudnieniami w sprzedazy lub zakupie akcji.

7.3.9. Ryzyko zwiazane z zawieszeniem obrotu akcjami lub z wykluczeniem akcji z obrotu na podstawie ustawy

o obrocie instrumentami finansowymi

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 oraz ust. 3a-3b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

1) w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony
interes inwestorow Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego
wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni,

2) w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujacych na mozliwo$¢é zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow
inwestoréw, Komisja Nadzoru Finansowego moze zazada¢ od firmy inwestycyjnej organizujgcej alternatywny
system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. W zadaniu, o ktérym mowa powyzej,
Komisja Nadzoru Finansowego moze wskazac¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten
moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki
stanowigce podstawe zawieszenia. Komisja Nadzoru Finansowego uchyla decyzje zawierajacg zadanie, w
przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie

obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow.

Strona | 81



AMNO, Dokument Informacyjny uproszczony Gamivo S.A.

Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwlocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystapieniu z takim

zadaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrét danym instrumentem
finansowym zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw
inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego wyklucza z obrotu
wskazane przez Komisje Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe. Komisja Nadzoru Finansowego podaje
niezwlocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystapieniu z takim zgdaniem do Organizatora Alternatywnego

Systemu Obrotu.

Na podstawie art. 78 ust. 4a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu moze podja¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw warto$ciowych lub instrumentéw finansowych
niebedacych papierami wartoSciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki
obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia intereséw inwestoréw lub
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Organizator ASO informuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu

lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Na podstawie art. 78 ust. 4d ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku zawieszenia lub wykluczenia
z obrotu w ASO na podstawie ust. 4a lub 4c Komisja wystepuje do spétek prowadzacych rynek regulowany, innych
podmiotéw prowadzacych ASO, innych podmiotéw prowadzacych OTF oraz podmiotéw systematycznie
internalizujacych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujacych obrét tymi samymi
instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z zadaniem zawieszenia lub
wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku
gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufne;j,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o
emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 informacje poufne i art. 17 podawanie informacji
poufnych do wiadomosci publicznej Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu

mogtoby spowodowa¢ powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Na podstawie art. 78 ust. 4e ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku otrzymania od wtasciwego
organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie nadzér nad ASO informacji o
wystapieniu przez ten organ z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okres$lonego instrumentu finansowego
lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego Komisja wystepuje do spotek prowadzacych rynek regulowany,
podmiotéw prowadzacych ASO, oraz podmiotow systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium
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Rzeczypospolitej Polskiej, organizujgcych obrét tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi
instrumentami pochodnymi, z zagdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub
powiazanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest zwigzane z
podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku,
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej lub podejrzeniem naruszenia
obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7
informacje poufne i art. 17 podawanie informacji poufnych do wiadomosci publicznej Rozporzadzenia MAR, chyba ze
takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub

prawidtowego funkcjonowania rynku.

7.3.10.  Ryzyko zwiagzane z mozliwoscia natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej

Zgodnie z postanowieniem §17c ust. 1 Regulaminu ASO, w przypadku nieprzestrzegania przez Emitenta zasad lub
przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub w przypadku nie wykonywania, lub nienalezytego
wykonywania obowigzkéw okreslonych w Rozdziale V Regulaminu NewConnect, w szczegdlnosci obowigzkéw
okreslonych w §15ai 15b lub w §17-17b, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze, w zaleznosci od stopnia
i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1)  upomnie¢ Emitenta,

2) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie z postanowieniem §17c ust. 2 Regulaminu ASO, organizator ASO, podejmujac decyzje o natozeniu kary
upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub
podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przyszto$ci, w szczegélno$ci moze zobowigzaé
Emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w

alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z postanowieniem §17c ust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego
kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie
obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje
obowigzkéw natozonych na niego na podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu
moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta tacznie z kara pieniezng natozong na podstawie §17c ust.

1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

W przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie §17c ust. 3 Regulaminu ASO, postanowienia §17c ust. 2

Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.
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Zgodnie z postanowieniem §17c ust. 10 Regulaminu ASO Emitent jest zobowigzany wptaci¢ pienigdze z tytutu
natozonej kary pienigznej na wyodrebnione konto Fundacji GPW (numer KRS: 0000563300), dedykowane finansowaniu
prowadzenia przez te fundacje dziatalno$ci edukacyjnej w zakresie wspierania rozwoju runku kapitatowego oraz
promocji i upowszechniania wiedzy ekonomicznej wsrod spoteczefistwa. Wptata powinna nastgpi¢ w terminie 10 dni
roboczych od dnia, od ktérego decyzja o jej natozeniu podlega wykonaniu. Kopie dowodu wptaty kwoty, o ktérej mowa

w zdaniu pierwszym, Emitent zobowigzany jest niezwtocznie przekazaé Organizatorowi Alternatywnego Systemu.

7.3.11.  Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta przez KNF kar administracyjnych za niewykonanie

ohowiazkow wynikajacych z przepisow prawa

Emitent, jako spétka publiczna w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, podlega obowigzkom
wynikajacym z Rozporzgdzenia MAR, Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie. Komisja Nadzoru Finansowego
uprawniona jest do natozenia na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie lub niewtasciwe wykonanie

obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkéw wynikajacych powyzszych regulac;ji.

Na podstawie art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest zobowigzany w terminie 14 dni od dnia:
przydziatu papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej, a w przypadku niedokonywania
przydziatu akcji - od dnia ich wydania,
wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu
papieréw wartosciowych,

do przekazania zawiadomienia do Komisji o wprowadzeniu papieréw wartosciowych celem dokonania wpisu do

ewidencji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje albo

wykonuje nienalezycie wskazany powyzej obowigzek, Komisja Nadzoru Finansowego moze na podstawie art. 96 ust.

13 Ustawy o Ofercie Publicznej natozy¢ kare pieniezng do wysokos$ci 100.000 zt.

Zgodnie art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
wynikajace z Ustawy o Ofercie oraz z Rozporzadzenia MAR, Komisja Nadzoru Finansowego moze podja¢ decyzje o
wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozyé kare pieniezna (w zalezno$ci od typu i wagi
naruszenia):

w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1 pkt 1-4, art. 96 ust. 1a oraz art. 96 ust. 1c. Ustawy o Ofercie -

do 1.000.000 zt;

w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1h. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt;

w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1e. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt albo kwoty stanowiacej 5 proc.

catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli

przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty
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uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia obowigzkow, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty;
albo zastosowac wykluczenie z obrotu oraz kare pieniezng tacznie. W decyzji o wykluczeniu papieréw wartosciowych

z obrotu Komisja okresla termin, nie krétszy niz 14 dni, po uptywie ktérego skutek ten nastepuije.

Ponadto za niewywigzanie sie z obowigzkéw w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1i. Ustawy o Ofercie,
tj. za naruszenie przepisu dotyczacego obowigzku niezwtocznego przekazania informacji poufnej do wiadomosci
publicznej na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, lub naruszenia trybu i warunkéw op6znienia na wtasng
odpowiedzialno$¢ publikacji informacji poufnej okreslonych w art. 17 ust. 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢
na danego Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 10.346.000 zt lub kwoty stanowigcej 2 proc. catkowitego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza on ww.
kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w
wyniku naruszenia tych obowigzkdw - kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknigtej

straty.

Przy wymierzaniu kary za naruszenia, Komisja bierze w szczegélnosci pod uwage:
wage naruszenia oraz czas jego trwania;
przyczyny naruszenia;
sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry naktadana jest kara;
skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, lub podmiot, w
ktérego imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, o ile mozna te skale ustali¢;
straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustali¢;
gotowos¢ podmiotu dopuszczajgcego sie naruszenia do wspolpracy z Komisjg podczas wyjasniania
okoliczno$ci tego naruszenia;
uprzednie naruszenia przepisOw niniejszej ustawy, a takze bezposrednio stosowanych aktdw prawa Unii
Europejskiej, regulujgcych funkcjonowanie rynku kapitatowego, popetnione przez podmiot, na ktdry jest

naktadana kara.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki,
o0 ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2 proc. catkowitego rocznego przychodu wykazanego
w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt. W przypadku
gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszen, o kt6rych
mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie przytoczonym powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy

o0 Obrocie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.
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W przypadku stwierdzenia naruszenia przepiséw Rozporzadzenia MAR w zakresie wskazanym powyzej (art. 18 ust.
1-6 Rozporzadzenia MAR) KNF moze nakaza¢ Emitentowi, ktory dopuscit sie naruszenia, zaprzestania dalszego
naruszania tych przepiséw oraz zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére majg zapobiegaé
naruszaniu tych przepiséw w przysztosci. Srodek ten moze byé stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych
sankcji za naruszenie obowigzkdéw o ktérych mowa w art. 176 Ustawy o Obrocie wskazanych powyzej. KNF, naktadajac
sankcje, o ktérej mowa powyzej, uwzglednia okolicznosci, o ktérych mowa w art. 31 ust. 1 Rozporzadzenia MAR.
Ponadto zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie gdy Emitent lub sprzedajacy nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje

obowiazki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

W przypadku natozenia takiej kary obr6t instrumentami finansowymi Emitenta moze sta¢ sie utrudniony badz
niemozliwy. Ponadto natozenie kary finansowej na Emitenta przez KNF moze mie¢ istotny wplyw na pogorszenie

wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

Nie mozna z gory wykluczyé ryzyka wystgpienia ktdregos$ z opisanych powyzej zdarzed w przysztosci w odniesieniu
do Spotki. Skutkiem natozenia kar administracyjnych moze byé, oprécz pogorszenia wyniku finansowego, takze

pogorszenie sie reputacji Emitenta, mogace negatywnie wptywaé na kurs jego akcji.

7.3.12.  Ryzyko zwiagzane z Animatorem Rynku

Zgodnie z postanowieniem §9 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem postanowien Regulaminu ASO, warunkiem notowania
instrument6w finansowych w Alternatywnym Systemie Obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku,
ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogéw animowania
w zakresie obecnosci w arkuszu zleced, minimalnej wartosci zlece i maksymalnego spreadu, jak réwniez
dodatkowych warunkdw animowania - okreslonych w Zataczniku Nr 6b do Regulaminu ASO. Ponadto zgodnie z §9 ust.
5 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w alternatywnym
systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w szczeg6lnosci z uwagi na charakter
tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie
obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora ASO. Jednoczes$nie w takim przypadku, Organizator ASO moze
wezwac Emitenta do spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to
za konieczne dla poprawy ptynnos$ci obrotu instrumentami finansowymi Emitenta. Z zastrzezeniem §9 ust. 5, 10i 11
Regulaminu ASO, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, instrumenty finansowe
Emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od
trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy - o ile Organizator ASO nie postanowi o
zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym
okre$laniem kursu jednolitego. Z zastrzezeniem §9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawieszenia prawa
do wykonywania zadai Animatora Rynku w ASO, instrumenty finansowe Emitenta notowane sg w systemie notowan
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jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu zawieszenia
tego prawa - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w
systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okre$laniem kursu jednolitego. Z zastrzezeniem §9 ust. 10 i 11
Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku, Organizator ASO moze postanowi¢ o
notowaniu instrumentéw finansowych Emitenta w systemie notowan ciagtych lub w systemie notowar jednolitych z
dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z

Animatorem Rynku.

7.3.13.  Ryzyko zwigzane z Autoryzowanym Doradca

Zgodnie z postanowieniem §17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy w ocenie Organizatora ASO zachodzi
koniecznos¢ dalszego wspotdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem
uprawnionym do wykonywania zadani Autoryzowanego Doradcy, Organizator ASO moze zobowigza¢ Emitenta do
zawarcia umowy w zakresie okreslonym w §18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu ASO, tj. umowy dotyczacej wspétdziatania
z emitentem w zakresie wypetniania przez emitenta obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Regulaminie ASO,
monitorowania prawidtowos$ci wypetniania przez emitenta tych obowigzkéw oraz biezgcego doradzania emitentowi w
zakresie dotyczacym funkcjonowania jego instrumentéw finansowych w ASO. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w
terminie 20 dni roboczych od dnia podjecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i
obowigzywaé przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia
umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO podjetej na
podstawie §17b ust. 1 Regulaminu ASO, Emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy w terminie 20 dni
roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywac¢ do korca
okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO, z zastrzezeniem iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony
o okres, w ktérym emitent nie posiadat prawnie wigzacej umowy z Autoryzowanym Doradca, do ktérej zawarcia
zobowigzany byt na podstawie decyzji Organizatora ASO, o ktérej mowa w §17 b ust. 1 Regulaminu ASO. W przypadku
niezawarcia przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg lub niewejscia jej w zycie w terminie, o ktdrym mowa
w §17b ust. 1 Regulaminu ASO, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasnigcia poprzedniej
umowy, o ktérym mowa w §17b ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrdt instrumentami
finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie
wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradca, Organizator Alternatywnego Systemu moze
wykluczyé instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO. Postanowienia §12 ust. 3 i §12a Regulaminu ASO

stosuje sie odpowiednio.
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8. Informacje o Emitencie

8.1.  Krotki opis historii Emitenta

Spétka Gamivo S.A. zostata zatozona w 2017 roku i zarejestrowana w KRS w dniu 16 listopada 2017 roku, przy czym
faktycznie prowadzi dziatalno$¢ operacyjng od roku 2020 i dziata w branzy gamingowej skupiajac sie na segmencie

obrotu dobrami cyfrowymi. Emitent posiada prawa wtasnosci intelektualnej do portalu internetowego Gamivo.com

pozwalajacego taczy¢ dostarczycieli dobr cyfrowych (tzw. merchantow) oraz nabywcow.

Historia Spotki Gamivo S.A. zostata zaprezentowana w tabeli ponizej:

06.10.2017 Zatozenie spotki Gamivo S.A. (pod firmg Hulda S.A.)

Zakup spétki Gamivo S.A. od spotki Blackstones Sp. z 0.0. przez spdtke Tar Heel Capital
Pathfinder MT Limited z siedzibg w Sliema, Malta

10.08.2020

Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji
Serii B

28.08.2020

28.08.2020 Podjecie uchwaty w sprawie zmiany firmy z Hulda S.A. na Gamivo S.A.

Zakup praw wtasnosci intelektualnej do platformy Gamivo.com oraz pozostatych

aktywdw od spétki Gamivo.com Limited z siedzibg na Wyspie Man

Nabycie 100% udziatéw w spétce Gamivo.com Limited z siedziba w Sliema na Malcie od

spotki Gamivo.com Limited z siedzibg w Douglas na Wyspie Man
28.10.2020

Nabycie 100% udziatéw w spétce ,0mnigate” Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu

Zaciagniecie pozyczki w kwocie 800 tys. PLN od Tar Heel Capital Pathfinder MT Limited

Zaciagniecie pozyczki w kwocie 2,1 mIn USD od Gamivo.com Limited z siedzibg w

Sliema, Malta

2910.2020 Udzielenie licencji przez Emitenta do korzystania z platformy na rzecz Gamivo.com
o Limited z siedzibg w Sliema, Malta

19.11.2020 Rejestracja przez sad rejestrowy zmiany firmy Emitenta oraz podwyzszenia kapitatu
o zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii B
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Zawarcie aneksu nr 1 do umowy udzielenia licencji przez Emitenta do korzystania z

01.01.2021
platformy na rzecz Gamivo.com Limited z siedzibg w Sliema, Malta
25.01.2021 Rejestracja przez sad rejestrowy podziatu Akcji Serii A oraz Akcji Serii B
Zawarcie aneksu nr 1 do umowy udzielenia licencji przez Emitenta do korzystania z
platformy na rzecz Gamivo.com Limited z siedziba w Sliema, Malta
30.03.2021 Wprowadzenie akcji serii A i B do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect
22.04.2021 Pierwszy dzien notowan akcji Emitenta w alternatywnym systemie obrotu NewConnect
Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji
23.05.2023 Serii C
Uchwalenie uchwaty w sprawie upowaznienia Zarzadu do nabycia akcji wtasnych
04.08.2023 Rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii C
07.08.2023 Uchwalenie programu skupu akcji wtasnych

8.2. Informacje o dziatalnosci Emitenta

8.2.1. Model biznesu

Spétka GAMIVO S.A. zostata zatozona w 2017 roku i zarejestrowana w KRS w dniu 16 listopada 2017 roku. Dziatalnosé
operacyjng prowadzi od roku 2020 i dziata w branzy gamingowej, skupiajac sie na segmencie obrotu dobrami
cyfrowymi i produktami fizycznymi. Emitent posiada prawa wtasnosci intelektualnej do portalu internetowego

GAMIVO.com pozwalajgcego taczy¢ dostarczycieli dobr cyfrowych (tzw. dostawcdw) oraz nabywcow.

Platforma GAMIVO.com oferuje dostep do szerokiego wachlarza produktéw i dobr dla klientéw z catego $wiata. Liczba
uzytkownikéw platformy na poczatku trzeciego kwartatu 2023 roku przekroczyta 5 miliona, z ktérych wiekszo$¢é
pochodzi z regionu Europy oraz Ameryki Pétnocnej. Emitent zamierza rozwija¢ platforme poprzez miedzy innymi
poszerzenie portfolio produktowego, automatyzacje proceséw transakcyjnych oraz oferowanie programéw wsparcia

dla klientow.

Emitent prowadzi platforme GAMIVO.com, taczac ze sobg kupujacych i sprzedajgcych — Spoétka nie jest strong
transakcii, nie posiada zapaséw produktoéw oferowanych na platformie oraz nie petni zadan zwigzanych z odsprzedaza
produktéw (tzw. reselling). Spotka jako wiasciciel platformy $wiadczy ustugi, w ramach ktérych kojarzy ze sobg strony,
umozliwiajgc zawarcie transakcji, co obrazuje zatagczony schemat:
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DOSTAWCY GAMIVO KLIENT

Przygotowanie
i dostarczenie Publikacja oferty
produktéw

Dodanie do
koszyka

Generowanie Ukoriczenie
faktury dla Dostawa zamodwienia

ptacacego i zaptata

Kalkulacja prowizji
i wyptata dla
dostawcy

Dostawcami produktow na platformie Emitenta moga by¢ wytacznie podmioty gospodarcze. Grupa nie dopuszcza, by
sprzedajacymi byly osoby fizyczne lub niezarejestrowane firmy. Przed przystapieniem do wspétpracy Emitent
przeprowadza wtasng procedure weryfikacji dostawcy zwang KYC (ang. know your customer, identyfikacja klienta).
Procedury Grupy polegaja na identyfikacji dostawcéw, potwierdzaniu ich wiarygodnosci oraz uzyskiwaniu na ich temat

informacii potrzebnych do przeprowadzenia transakcji w zgodzie z prawem.

8.2.2.  Opis rozwigzan Emitenta.

Emitent prowadzi dziatalnos¢ w branzy débr cyfrowych poprzez rozwéj platformy Gamivo.com o nowe
funkcjonalnosci. Grupa Emitenta prowadzi platforme w formie posrednika transakcyjnego tgczac zaangazowane
strony tj. merchantéw (sprzedawcéw) oraz kupujacych. Spétka nie prowadzi dziatalnosci opierajacej sie o odsprzedaz
(tzw. reselling). Gamivo S.A. nie prowadzi transakcji na wtasny rachunek i nie posiada zapaséw produktow cyfrowych
i materialnych. Obecnie na platformie przedmiotem handlu sg gtéwnie dobra cyfrowe takie jak gry, klucze i dodatki do
gier, oprogramowanie i karty prepaid. Emitent zamierza wprowadzi¢ do obrotu réwniez gry pudetkowe, akcesoria (np.

klawiatury, stuchawki), ubrania oraz gadzety kolekcjonerskie.

Platforma Gamivo.com oferuje dostep do szerokiego wachlarza produktéw i débr dla klientdw z catego $wiata. Liczba
klientow platformy 17 lipca 2023 roku przekroczyta 5 miliondw, z ktérych wiekszos$¢ pochodzi z regionu EMEA (Europy,
Bliskiego Wschodu i Afryki) oraz Ameryki Pétnocnej. Emitent zamierza rozwija¢ platforme poprzez miedzy innymi
poszerzenie portfolio produktowego, stworzenie aplikacji mobilnej, automatyzacje proceséw transakcyjnych oraz

oferowanie programéw wsparcia dla klientow.
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Platforma Gamivo.com

Platforma Gamivo.com to tzw. marketplace (miejsce handlu dobrami cyfrowymi) operujacy globalnie i taczacy ze soba
dostarczycieli débr cyfrowych oraz klientéw detalicznych. Na dzie sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego
Platforma posiada ponad 5 milionéw klientéw, ktdrzy wybiera¢ moga sposréd ponad 156 tysiecy produktéw i débr

cyfrowych dostarczanych przez ponad 1260 merchantéw (sprzedawcow).

Emitent prowadzi platforme Gamivo.com tgczac ze soba kupujacych i sprzedajagcych - Spétka nie jest strong
transakciji, nie posiada zapaséw produktéw oferowanych na platformie oraz nie petni zadan zwigzanych z odsprzedaza
produktow (tzw. reselling). Spétka jako wtasciciel platformy swiadczy ustugi, w ramach ktérych kojarzy ze soba strony

umozliwiajac zawarcie transakcji, co obrazuje ponizszy schemat:

Schemat zawierania transakcji na platformie Gamivo.com

DOSTAWCY GAMIVO KLIENT

Przygotowanie
i dostarczenie Publikacja oferty
produktéw

Dodanie do
koszyka

Generowanie Ukoriczenie
fakturydla Dostawa zamowienia

ptacacego i zaptata

Kalkulacja prowizji
i wyptatadla
dostawcy

Zrdédto: Emitent

Dostawcami produktéw na platformie Emitenta moga by¢ wytacznie podmioty gospodarcze. Grupa nie dopuszcza, by
sprzedajgcymi byly osoby fizyczne lub niezarejestrowane firmy. Przed przystapieniem do wspétpracy Emitent
przeprowadza wtasng procedure weryfikacji dostawcy zwang KYC (ang. know your customer, identyfikacja klienta).
Procedury Grupy polegaja na identyfikacji merchantdw, potwierdzaniu ich wiarygodnos$ci oraz uzyskiwaniu na ich
temat informacji potrzebnych do przeprowadzenia transakcji w zgodzie z prawem. W praktyce oznacza to, ze Grupa

sprawdza m.in. tozsamos$¢ dostawcy, prowadzong przez niego dziatalno$é oraz pochodzenie produktéw bedacych
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przedmiotem transakcji. Na moment sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Grupa wspétpracuje z
ponad 1260 merchantami dostarczajgcymi na platforme ponad 156 tys. gier i dobr cyfrowych. Platforma oferuje
rozwigzania dla dostawcow sprzedajacych przedmioty pojedynczo lub w paczkach. Na produkty sprzedawane hurtowo
naktadane sg nizsze prowizje od sprzedazy, co stanowi dodatkowa zachete dla dostawcow, by sprzedawaé wieksze
ilosci débr.
Przychody platformy generowane w oparciu o dostawcdow dziela sie na sze$¢ gtéwnych kategorii:

= prowizje — stanowiace procent ze sprzedazy danego produktu;

= optaty za zwrot - naktadane sg warunkowo w przypadku wadliwosci sprzedawanego produktu;

= optata za zmiane ceny - nakladana za kazda zmiane ceny przez dostawce po wykorzystaniu mozliwosci

pierwszej bezptatnej zmiany ceny;
= prowizja za wycofanie srodkdw przez merchanta - naliczana w przypadku podjecia srodkéw;

= prowizja za promocje — optata pobierana od akcji promocyjnych majacych na celu zwiekszenie widocznosci

danego produktu;

= prowizje zewnetrzne - naktadane w przypadku kupowania produktéw dostepnych na platformie od podmiotow

trzecich.

Klientami platformy Gamivo.com sg zainteresowane rynkiem gier i débr cyfrowych osoby z catego $wiata. W ostatnich
latach platforma Gamivo.com istotnie zwiekszyta poziom liczby uzytkownikéw gtéwnie dzieki oferowaniu coraz
wiekszego wachlarza produktéw cyfrowych w atrakcyjnych cenach. W listopadzie 2019 roku platforma Gamivo.com
wzbogacona zostata o Gamivo SMART - komplementarny program subskrypcyjny umozliwiajacy klientom korzystanie
z dedykowanych ofert i promocji cenowych na wybrane produkty. Miesieczna optata za subskrypcje w programie
Gamivo SMART wynosi 1,99 EUR w ramach ktérej klienci posiadajg pierwszenstwo w zakresie dostepu do
przedsprzedazy i ofert specjalnych, moga otrzymywac prezenty oraz majg mozliwo$¢ kontaktu z dziatem obstugi
klienta poprzez platforme LiveChat. Obecnie przychody platformy Gamivo.com generowane w oparciu o klientow

detalicznych sktadaja sie z:
=  Gamivo SMART;

= Program Ochrony Klienta (Customer Protection Program) - program gwarantujacy dodatkowg game ustug z

zakresu obstugi klienta;
= przychody z reklam - przychody ze sprzedazy miejsca np. z Google Ads;
= prowizja za przewalutowanie - naktadana w przypadku dokonywania ptatnosci w réznych walutach;

= prowizja od transakcji - naktadana za dokonane przez klientéw zakupy.
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Przychody grupy Gamivo.com wygenerowane 2021-2023 roku [dane w min PLN*]

1021 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23

PRZYCHODY 96 92 95 115 102 108 11,3 119 124 10,5
EBITDA SKORYGOWANA 1,9 1,2 1,6 0,8 1,7 3,0 3,1 2,3 3,7 1,7
EBIT SKORYGOWANY 15 08 12 02 12 24 25 17 30 1,1
ZYSKNETTO SKORYGOWANY 08 15 08 01 09 23 21 17 29 0,9
ZMIANA PRZYCHODOWR./R. - - - - 6% 18% 19% 3% 21% -2%
MARZA EBITDA 20% 14% 17% 7% 17% 28% 27% 19% 29% 17%
MARZA EBIT 15% 9% 12% 2%  12% 23% 22% 14% 24% 11%

*Dane w PLN zostaty przeliczone po kursach srednich NBP w danym miesiagcu kalendarzowym
Zrédto: Emitent

Platforma Gamivo.com oferuje klientom i dostawcom mozliwo$¢ korzystania z licznych metod ptatnosci w zaleznosci
od regionu geograficznego oraz waluty, w ktérej dokonywana jest ptatno$¢. Wiekszo$¢ oferowanych metod ptatnosci
pozwala na finalizacje transakcji w przeciggu kilku minut od jej rozpoczecia. Platforma Gamivo.com dostosowywana
jest do hiezacych potrzeb klientéw poprzez implementacje nowych metod ptatnosci zyskujacych popularno$é (np.
Bitcoin). Obecnie na platformie ptatnosci realizowane mogg byé przy uzyciu wielu platform, np. PayPal, Checkout,

HiPay oraz Zonda.

Wybrane metody realizacji ptatnos$ci na platformie Emitenta

' PayPal {E Checkout HiPay
Zystem ptatnosci online pozwalajscy Dostawea ustug platniczych Operator globalnej sieci platnodci
na tranzfer funduszy zakumulowanych dostarczajgcoy biznezom jednsg, dostarczajgcy zwinny system
na koncie jzk rownie: z karty zunifikowang platforme znaczgoo pozwalajacy klientom uzyskad wiele
kredytowe] podpiete] do konta. upraszczajacy proces platnosci. infzrmacji z wykonamych transakoji.

Zrédto: Opracowanie wtasne

Platforma Gamivo.com wyposazona zostata w wewnetrzne, jak i zewnetrzne, rozwinigte systemy zabezpieczer celem
poprawy bezpieczeristwa klientéw oraz minimalizacji ryzyka zwigzanego z nielegalnymi transakcjami. Wewnetrznie
rozwiniete systemy bezpieczenstwa opierajg sie miedzy innymi o indeksowanie zaméwieri (bazujgce na historii
zamowien, metodach ptatnosci, potgczonych kont i innych czynnikéw) oraz o zbieranie §ladéw i analize danych

przeprowadzanych pod katem nieautoryzowanych transakcji. Poza rozwinietymi organicznie rozwigzaniami
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zwiekszajgcymi bezpieczeristwo Spétka korzysta z zewnetrznych ustug takich jak Ravelin, HiPay Sentinel oraz Panel
Risk Checkout.com szczeg6towo przedstawione ponizej:

Zewnetrzne rozwigzania poprawy zabezpieczen stosowane przez Spotke

@ Ravelin

Rozwigzanie bazujgce na uczeniu
maszynowym. Wszystkie zapisane na
platformie informacje zostajg
przesytane do Ravelin celem
identyfikowania schematow i
zapobisganiv nisautoryzowanych
ptatnosci poprzez odrzucenie ich
przed procesowaniem platnosci.
Rawelin oferuje dodatkowo narzedzia
analityczne pozwalajgce na
ustanowien zasad postepowania.

Zrédto: Opracowanie wtasne

iHPa.c‘( HiPay Sentinel

Rozwigzanie oferowsans przez
dostawce piatnosc bazujace na
systemie zasad opierajacym sie na
danych: pochodzaoych od platnika,
limitdw ptatnosci, regionow z
moiliwodcs wyboru zasad, decyzji
gkceptacji lub odrzuceniz lub
dodatkowej weryfikacji transakcji
poprzez 3D-Securs.

Kluczowe parametry biznesowe platformy Gamivo.com

Panel Risk Checkout.com

System bazujgcy na cizghym
maonitorowaniu zmiennych, takich
jak: dane platnika, limity ptatnosci,
indywiduzlne ustawiznia
poszczegainych regiondw, decyzje
zkceptacji lub adrzucenia lub
dodatnie adreséw do czarmej listy.

Platforma Gamivo.com rozwijana jest systematycznie od 2017 roku. Dzigki zdywersyfikowanej bazie produktéw

konkurencyjnych i cen platforma byta w stanie zbudowa¢ duzg baze klientéw w ponad 200 krajach na catym $wiecie.

Gamivo.com zbudowato silng marke w regionie Europy Zachodniej oraz w Stanach Zjednoczonych. Skumulowana
liczba klientéw przekroczyta 5 miliondw w lipcu 2023 roku.
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Skumulowana liczba klientéw platformy od sierpnia 2017 roku do czerwca 2023 roku [dane w milionach]

Liczba uzytkownikéw platformy [w min.]
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Zrdédto: Emitent

Zespot Emitenta

Struktura zatrudnienia przedstawiona zostata ponizej. Na dziei sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego
przy rozwijaniu i usprawnianiu platformy zaangazowanych jest 82 osoby, ktére zatrudnione sg w Emitencie, spétce

zaleznej Gamivo.com Limited z siedzibg na Malcie oraz w spétce zaleznej ,Omnigate” Sp. z 0.0.

Struktura zatrudnienia osob zaangazowanych w projekt Gamivo.com na dzien sporzadzenia Dokumentu

Informacyjnego
Rodzaj umowy Liczba oséb
Umowa o prace - ,0mnigate” Sp. z 0.0. 46
Umowa zlecenie - ,0mnigate” Sp. z 0.0. 4
B2B - ,0mnigate” Sp. z 0.0. 4
B2B - Gamivo.com Limited z siedzibg na Malcie 13
B2B - Gamivo S.A. 6
Umowa o prace — Gamivo S.A. 9
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Suma 82
Dziat Liczba oséb
Deweloperzy 16
Zarzad 7
Finanse 4
Graficy 1
Dziat HR 2
Dziat prawny 0
Marketing 16
Dziat sprzedazy 1
Wsparcie IT 2
Obstuga klienta 33
Suma 82

Zrdédto: Emitent

Sposrod 82 osdéb zaangazowanych w rozwdj platformy 6 stanowi kluczowy personel. Emitent dokonujac transakc;ji
zakupu udziatéw w spétce Gamivo.com Limited z siedzibg na Malcie pozyskat réwniez kluczowy personel stanowiacy
zatozycieli i osoby bezposrednio zaangazowane w rozwoj platformy. Mateusz Smiezewski (Prezes Zarzadu Emitenta),
Tomasz Lewandowski (Cztonek Zarzadu Emitenta), to osoby z bogatym doswiadczeniem w branzy handlu dobrami

cyfrowymi, ktére od poczatku istnienia platformy Gamivo.com zwigzane s3 z jej rozwojem i funkcjonowaniem.

Mateusz Smiezewski w swojej karierze zawodowe]j zdobyt do$wiadczenie w zakresie pracy z klientem i rozwojem
produktéw. Od 2015 roku rozwija swoje umiejetnosci przywodcze w ramach pracy z zespotem a nastepnie w ramach
zarzadzania gatezig biznesu. Obecnie Mateusz Smiezewski wspiera swoim do$wiadczeniem rozw¢j platformy

Gamivo.com poprzez koordynacje prac zespotéw, w szczegélnosci z zakresu IT, oraz rozwdj zaplecza produktowego.

Tomasz Lewandowski na poczatku swojej kariery zawodowej rozwijat sie w zakresie pracy z klientem. 0d 2011 roku
poszerza swoje zdolnosci przywédcze. W ciggu ostatnich 9 lat pracowat w czterech firmach, zaréwno z branzy
gamingu jak i innych branz, na stanowiskach zarzadczych. Od 2019 roku swoim doswiadczeniem wspiera rozwgj

platformy Gamivo.com.

Pracownicy operacyjni zatrudnieni sg poza Emitentem tj. w ramach spotek zaleznych: spdtki Gamivo.com Limited oraz

spotki ,Omnigate” Sp. z o.0.
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8.2.3. Strategia rozwoju Emitenta.

Strategia Emitenta zaktada dynamiczny wzrost organiczny w zgodzie z trendami rynkowymi, realizowany zaréwno

dzieki ekspansji na nowe rynki, jak réwniez zwiekszaniu liczby oferowanych produktow.

Obecna strategia Emitenta zaktada, ze oczekiwany wzrost wynikéw Spétki powinien nastapic takze dzieki realizacji

usprawnien w zakresie funkcjonowania platformy, poprzez:
= dodanie nowych wersji jezykowych i lokalizacji, uwzgledniajacych nowe systemy ptatnosci;

= optymalizacje platformy - maksymalizacja efektywnos$ci dziatania, usprawnienie UX (ang. User Experience -

cato$¢ wrazen, jakich doswiadcza uzytkownik podczas korzystania z produktu);

= optymalizacje kosztéw pozyskania i utrzymania klientow.

8.3. Informacje o Akcjonariuszach Emitenta posiadajacych co najmniej 5% gltosow na Walnym Zgromadzeniu

Na dzieni sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego struktura akcjonariatu Emitenta przedstawia sie

nastepujaco.

Struktura akcjonariatu Emitenta

Akcjonariusz Liczba akciji % kapitalu  Liczba glosow % gltosow
THC Pathfinder MT Limited 1.341.841 66,59% 1.341.841 66,59%
Pozostali 673.159 33,41% 673.159 33,41%
Lacznie 2.015.000 100,00% 2.015.000 100,00%

Zrdédto: Emitent

|
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9. Informacje dodatkowe, w tym wysoko$¢ kapitatu zaktadowego, oraz wskazanie dokumentéw korporacyjnych

Emitenta udostepnionych do wgladu

9.1. Informacje o kapitale zakladowym Emitenta.

Zgodnie z kodeksem spdtek handlowych kapitat zaktadowy (podstawowy) spétki akcyjnej powinien wynosi¢ co
najmniej 100.000,00 zt.

Zgodnie z § 9 ust. 4 Statutu, Emitent tworzy m.in. kapitaty:
a) kapitat zapasowy;

b) kapitaty rezerwowe;

Spétka na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia moze tworzy¢ i likwidowaé w Spétce inne kapitaty oraz fundusze
celowe. Czes¢ zysku Walne Zgromadzenie moze przeznaczy¢ na fundusz celowy z przeznaczeniem na wyptaty z zysku

dla cztonkéw Zarzadu, rady Nadzorczej i pracownikéw.

Zgodnie z § 3 ust. 1 Statutu, na dzier sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, kapitat zaktadowy

(podstawowy) Emitenta wynosi 201.500,00 zt (dwiescie jeden tysiecy piecset ztotych) i dzieli sie na:

a) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od 0.000.001 do 1.000.000 o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesieé groszy) kazda akcja;

b)  7.500 (siedem tysiecy pieéset) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od 0.001 do 7.500 o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesieé groszy) kazda akcja;

c) 1.007.500 (jeden milion siedem tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 0.000.001
do 1.007.500 o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

Kapitat zaktadowy jest wskazywany w bilansie w wysokos$ci wartosci nominalnej objetych i zarejestrowanych akcji.

Kapitat zapasowy jest tworzony z odpiséw z czystego zysku. Do kapitatu zapasowego przelewane sg réwniez nadwyzki
osiggniete przy wydawaniu akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztéw ich wydania.
Stosownie do przepisu art. 396 §1 KSH, Spodtka jest zobowigzana tworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie strat, do
ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej

trzeciej kapitatu zaktadowego.

Na dzied 30 czerwca 2023 roku Emitent posiadat kapitat wtasny o wartosci 16.175.523,50 zt. Ponizej w tabeli

zaprezentowano wartos$¢ kapitatu wtasnego Emitenta na wybrane dni bilansowe (wartosci w zt).
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Wyszczegdlnienie Stan na Stan na Stan na
31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
(w zt) (wzl) (wzt)
Kapitat (fundusz) wtasny 27.176,18 16.329.193,86 16.175.523,50
Kapitat (fundusz) podstawowy 100.750,00 100.750,00 100.750,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 599.250,00 599.250,00 1.103.443,86
Kapitat (fundusz) z aktualizacji 0,00 0,00 0,00
wyceny
Kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 15.125.000,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych -203.993,98 -672.823,82 0,00
Zysk (strata) netto -468.829,84 16.302.017,68 -153.670,36

Zrédto: Emitent

9.2. Informacje o nieoptaconej czesci kapitalu zaktadowego.

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

9.3. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatlu zakladowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy
uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszerstwo do objecia w przysztosci nowych
emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych, ze wskazaniem
wartosci przewidywanego warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz terminu wygasniecia praw

podmiotéw uprawnionych do nabycia tych akgcji.

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia akciji
ani warrantéw subskrypcyjnych. Nie zostata réwniez podjeta uchwata w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu

zaktadowego ani emisji warrantéw subskrypcyjnych.

9.4. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zakladowego, o ktére - na podstawie Statutu przewidujacego
upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego, w granicach kapitatu docelowego - moze
byé podwyzszony kapital zaktadowy, jak réwniez liczby akcji i wartosci kapitatu zakladowego, o ktére moze

byé jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy w tym trybie.

Na dzie sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Statut nie przewiduje upowaznienia zarzadu do

podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego.
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9.5. Wskazanie, na jakich rynkach s3 lub byly notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawione w

zwigzku z nimi kwity depozytowe.

Instrumenty finansowe Emitenta dotychczas nie byly i nie sg przedmiotem obrotu na zadnym rynku regulowanym
papieréw wartosciowych. Natomiast akcje serii A i B, w tacznej 1.007.500 (jeden milion siedem tysiecy piecset) sa

wprowadzone do obrotu do Alternatywnego Systemu Obrotu (NewConnect).

Do dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent nie wystawit kwitow depozytowych.

9.6. Dokumenty korporacyjne Emitenta udostepnione do wgladu.

Statut oraz inne dokumenty korporacyjne sg dostepne na stronie:

Www.gamivo.com

Uchwaty Walnego zgromadzenia poddawane sg do publicznej wiadomosci réwniez za posrednictwem Elektronicznego
Bazy Informacji (EBI w formie raportow biezgcych i publikowane sg na stronie Organizatora Alternatywnego Systemu
Obrotu:

www.NewConnect.pl

Na wyzej wskazanych stronach internetowych dostepne sg réwniez historyczne informacje dotyczace Emitenta.

Dodatkowo w lokalu Zarzadu dostepne sg protokoty Walnych Zgromadzen. Zgodnie przepisem art. 421 §3 k.s.h.
akcjonariusze moga bowiem przegladac¢ ksiege protokotéw, a takze zada¢ wydania po$wiadczonych przez zarzad

odpis6w uchwat.

9.7. Wskazanie miejsca udostepnienia: ostatniego udostepnionego do publicznej wiadomosci publicznego
dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego dla tych instrumentéw finansowych lub
instrumentéw finansowych tego samego rodzaju co te instrumenty finansowe: okresowych raportow

finansowych emitenta, opublikowanych zgodnie z obowigzujacymi emitenta przepisami

Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci dokument informacyjny Emitenta datowany jest na dziefi 23 marca
2021 roku. Zostat sporzadzony na potrzeby wprowadzenia 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii
A oraz 7500 (siedem tysiecy piecset) akcji zwyklych na okaziciela seri B do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu NewConnect i dostepny jest na stronie internetowej Emitenta: www.gamivo.com

oraz na stronie internetowej organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu: www.newconnect.pl.
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Okresowe raporty finansowe Emitenta - kwartalne, roczne oraz hiezace - opublikowane przez Spétke zgodnie z
obowigzujagcymi przepisami, dostepne sg na stronie internetowej Emitenta: www.gamivo.com oraz na stronie

internetowej organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu: www.newconnect.pl. Raporty zostaly przekazane do

publicznej wiadomosci w drodze ich publikaciji w Elektronicznej Bazie Informacji (EBI) Gietdy Papieréw Wartosciowych

w Warszawie S.A.

|
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10.  Oswiadczenie na temat poziomu aktywow obrotowych Emitenta

Zarzad Emitenta o$wiadcza, iz na dzied sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego aktywa obrotowe
Emitenta wystarczajg do pokrycia biezacych potrzeb Emitenta , to jest potrzeb w okresie dwunastu miesiecy od dnia

sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

W imieniu Emitenta:

Dokument podpisany

Dokument podpisany przez Tomasz

przez Mateusz Lewandowski

Smiezewski aém a Data: 2023.09.18
) ; Data: 2023.09.18 15:15:04 CEST

14:01:07 CEST
Mateusz Smiezewski Tomasz Lewandowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
=
Elektronicznie podpisany Marek Sutryk \
gl& . przez BARTLOMIEJ 2023_09_1 8
o binlu won s
+02'00
Barttomiej Skarbinski Marek Sutryk
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Szczecin, dnia 18 wrzesnia 2023 roku
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11.  Zalaczniki

. Stronalz7
11.1. Aktualny odpis z KRS
Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.
CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 18.09.2023 godz. 13:20:34
Numer KRS: 0000703362
Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCéW
Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 16.11.2017
Ostatni wpis | Numer wpisu 30 Data dokonania wpisu 04.08.2023
Sygnatura akt SZ.XIII NS-REJ.KRS/13558/23/549
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY SZCZECIN-CENTRUM W SZCZECINIE, XIII WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 368773702, NIP: 5252729625
3.Firma, pod ktéra spétka dziata GAMIVO SPOLKA AKCYINA
4.Dane o wczesniejszej rejestracji |-
5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnoé¢ | NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE
pozytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. ZACHODNIOPOMORSKIE, powiat SZCZECIN, gmina SZCZECIN, miejsc. SZCZECIN
2.Adres ul. AL. PIASTéW, nr 22, lok. ---, miejsc. SZCZECIN, kod 71-064, poczta SZCZECIN, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej BIURO@GAMIVO.COM
4.Adres strony internetowej WWW.GAMIVO.COM
Rubryka 3 - Oddziaty
Brak wpiséw
Rubryka 4 - Informacje o statucie
1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 06.10.2017R., NOTARIUSZ JOANNA NOWACZYNSKA, KANCELARIA NOTARIALNA MARZENA
statutu DMOCHOWSKA, JOANNA NOWACZYNSKA SPOLKA CYWILNA W WARSZAWIE REP. A NR
4978/2017
2 17.01.2019R., NOTARIUSZ JOANNA NOWACZYNSKA, KANCELARIA NOTARIALNA MARZENA

|
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DMOCHOWSKA, JOANNA NOWACZYNSKA SPOLKA CYWILNA WARSZAWA, REP. A 433/2019
ZMIENIONO: ART.9

DODANO ART.20 UST.4 PKT.H

PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKI

3 28.08.2020 R., REP. A NR 7701/2020, NOTARIUSZ ARTUR ROBERT RUSEK, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, UCHYLENIE DOTYCHCZASOWEJ TRESCI STATUTU I PRZYJECIE
NOWEJ TRESCI STATUTU.

4 28 SIERPNIA 2020 R., REP. A NR 7701/2020, NOTARIUSZ ARTUR ROBERT RUSEK, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE. ZMIENIONO §3 UST.1 STATUTU.

5 24 MAJA 2023 R., REP. A NR 5965/2023, NOTARIUSZ PAWEL CYWINSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W SZCZECINIE - ZMIENIONO § 3 UST. 1 STATUTU

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor | ------
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonega do
ogtoszen spékki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste |NIE
okreslonym akcjonariuszom lub tytuty
uczestnictwa w dochodach lub majatku
spotki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE

w zysku?
Rubryka 6 - Sposob powstania spofki
Brak wpisow
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapitat spotki
1.Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 201 500,00 Zt

2.Wysoko$¢ kapitatu docelowego |-

3.Liczba akcji wszystkich emisji 2015000
4.Warto$¢ nominalna akgji 0,10 Zt.
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu 201 500,00 Zt
wptaconego

6.Wartoé¢ nominalna warunkowego [
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o whniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akeji A

2.Liczba akcji w danej serii 1000000

|
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3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane
) 1.Nazwa serii akeji B
2.Liczba akcji w danej serii 7500
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akeji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane
3 1.Nazwa serii akcji C
2.Liczba akeji w danej serii 1007500
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akeji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane
Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych
Brak wpiséw
Rubryka 11 - Nie dotyczy
1.Czy zarzad lub rada administrujgca sg NIE
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spotek
Brak wpiséw
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.Sposéb reprezentacji podmiotu W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI W IMIENIU
SPOLKT UPOWAZNIONY JEST JEDNOOSOBOWO CZLONEK ZARZADU. JEZELI ZARZAD JEST
WIELOOSOBOWY DO SKrADANIA OSWIADCZEN WOLT W IMIENIU SPOLKT UPOWAZNIONYCH JEST:
DWOCH CZLONKOW ZARZADU LUB CZLONEK ZARZADU DZIALAJACY LACZNIE Z PROKURENTEM.
Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma SMIEZEWSKI
2.Imiona MATEUSZ
3.Numer PESEL/REGON lub data 88122301379, ------
urodzenia
4.Numer KRS ARER
5.Funkcja w organie reprezentujgcym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynno$ciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
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7) 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma LEWANDOWSKI
2.Imiona TOMASZ
3.Numer PESEL/REGON lub data 82053001375, ------
urodzenia
4.Numer KRS ek
5.Funkcja w organie reprezentujacym |CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona | ------
3 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma SUTRYK
2.Imiona MAREK
3.Numer PESEL/REGON lub data 88011308458, ------
urodzenia
4.Numer KRS AAAR

5.Funkcja w organie reprezentujacym

CZLONEK ZARZADU

zarzadu zostata zawieszona w
czynno$ciach?

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona | ------

4 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma SKARBINSKI
2.Imiona BARTLOMIE]
3.Numer PESEL/REGON lub data 86060500210, ------
urodzenia
4.Numer KRS BREES
5.Funkcja w organie reprezentujacym |CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane 0sob wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko WRZOLEK
2.Imiona MICHAL
3.Numer PESEL lub data urodzenia 81033000696, ------
2 1.Nazwisko LIS
2.Imiona BARTOSZ
3.Numer PESEL lub data urodzenia 88052406715, ------
3 1.Nazwisko DYSZCZYK
2.Imiona AGNIESZKA
3.Numer PESEL lub data urodzenia 81051513127, ------
4 1.Nazwisko IWANIUK
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2.Imiona WOICIECH

3.Numer PESEL lub data urodzenia 85051800632, ------

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpiséw

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 63, 12, Z, DZIALALNOSC PORTALI INTERNETOWYCH
przedsiebiorcy

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 46, 90, Z, SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECIJALIZOWANA
przedsiebiorcy

2 47,41, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYINYCH I
OPROGRAMOWANIA PROWADZONA W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

3 47,91, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYLKOWEJ LUB
INTERNET

4 62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

5 62, 02, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI

6 62, 03, Z, DZIALALNOSE ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM URZADZENIAMI INFORMATYCZNYMI

7 62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGII
INFORMATYCZNYCH I KOMPUTEROWYCH

8 63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING) I
PODOBNA DZIALALNOSC

<) 63, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE INFORMACII, GDZIE INDZIEJ
NIESKLASYFIKOWANA

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 11.07.2019 OD 06.10.2017 DO 31.12.2018
rocznego sprawozdania
2 16.07.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
finansowego
5 06.07.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
4 30.06.2022 OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
5 24.05.2023 OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 AERAR OD 06.10.2017 DO 31.12.2018

biegtego rewidenta /

§ . 2 FhRK OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

sprawozdania z badania

rocznego sprawozdania 3 Hokokkk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

fi

MERERRE 4 Hotk OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
5 AEERK OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 FhRAK OD 06.10.2017 DO 31.12.2018

lub post ieni

SR AN 2 otk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

zatwierdzeniu rocznego

sprawozdania finansowego 3 Aok OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
< AEERK OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
5 IR OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

4.Wzmianka o ztozeniu 1 Hkokokok OD 06.10.2017 DO 31.12.2018
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sprawozdania z dziatalnosci 2 — OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
podmiotu
3 dokkkx OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
4 R OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
5 Fokken OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczgcym rok obrotowy

1.Dzief konczacy pierwszy rok obrotowy, za |31.12.2018
ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogfoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu
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Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzadji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 18.09.2023

adres strony internetowej, na ktdrej sa dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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11.2.  Statut

STATUT SPOLKI GAMIVO S.A.
§1.
Postanowienia ogélne
1. Firma Spétki brzmi Gamivo Spétka Akcyjna.
2. Spétka moze uzywacé skrétu firmy Gamivo S.A. oraz wyrézniajacego jg znaku graficznego.
3. Siedzibg Spotki jest Szczecin.
4. Spétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.
5. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
6. Spotka moze tworzy¢ i prowadzi¢ zaktady, oddzialy i przedstawicielstwa, jak réwniez tworzy¢ inne sp6tki oraz
uczestniczy¢ w innych spotkach, stowarzyszeniach i organizacjach gospodarczych w kraju i za granica.
§2.
Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

a) Pozostata wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa (46.7);

b) Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (46.90.2);

c) Sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach (47.41.2);

d) Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet (47.91.2);

e) Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem (62.01.2);

f) Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki (62.02.2);

g) Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzgdzeniami informatycznymi (62.03.2);

h) Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych (62.09.2);

i) Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢ (63.11.2);

j) Dziatalno$¢ portali internetowych (63.12.2);

k) Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana (63.99.2);

) Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych (64.99.2);

m) Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (70.21.2);

n) Dziatalno$¢ agencii reklamowych (73.11.2);

)

0) Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji (73.12.A);

p) Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych (73.12.B);
)

q) Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet) (73.12.C);
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r) Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach (73.12.D).

§3.
Kapitat zaktadowy i akcje

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 201.500,00 zt (dwiescie jeden tysiecy piecset ztotych i zero groszy) i
dzieli sie na:

a) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od 0.000.001 do 1.000.000 o
wartos$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja;

b) 7.500 (siedem tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach 0.001 do 7.500 o wartosci
nominalnej 0,10 zt dziesieé groszy) kazda akcja;

c) 1.007.500 (jeden milion siedem tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od
0.000.001 do 1.007.500 o wartosci nominalne;j 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

2. Kapitat zaktadowy zostat pokryty w catosci w zamian za wktad pieniezny.

3. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela wymaga zgody Walnego Zgromadzenia. Zmiana akcji na
okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

4. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub przez podwyzszenie
wartosci nominalnej akcji na zasadach okreslonych uchwatg Walnego Zgromadzenia. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego moze réwniez nastgpi¢ ze srodkdw Spoétki na zasadach okreslonych w art. 442 Kodeksu spétek
handlowych.

5. Akcje Spétki moga by¢ umarzane.

6. Umorzenie moze nastapi¢ za zgodg akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spétke w celu ich
umorzenia (umorzenie dobrowolne).

7. Warunki i tryb umorzenia akcji okreslane sg w uchwale Walnego Zgromadzenia w przedmiocie
umorzenia. Uchwata taka powinna okresla¢ w szczeg6lnosci podstawe prawna umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia
przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz
sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

8. Spdtka moze emitowac akcje na okaziciela lub akcje imienne.

9. Spdtka moze emitowac obligacje zamienne, obligacje z prawem pierwszeristwa oraz warranty

subskrypcyjne.

§4.
Ograniczenia dotyczgce rozporzadzania akcjami imiennymi
1. Rozporzadzenie akcjami imiennymi moze by¢ dokonane wytacznie zgodnie z postanowieniami niniejszego § 4.
Rozporzadzenie akcjami imiennymi niezgodne z postanowieniami niniejszego § 4 bedzie nieskuteczne wobec Spotki

i Zarzad nie dokona wpisu nabywcy do ksiegi akcyjnej.
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2. Rozporzadzenie akcjami imiennymi wymaga zgody Spétki udzielonej przez Zarzad w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci.

3. Jezeli ktdrykolwiek z akcjonariuszy powezmie zamiar zbycia czesci lub wszystkich posiadanych akcji imiennych
zobowigzany jest zawiadomi¢ Zarzad o zamiarze ich zbycia. Zawiadomienie, o ktérym mowa w zdaniu
poprzedzajgcym; powinno zostac¢ sporzadzone w formie pisemnej i okreslac co najmniej: (i) liczbe akgji
przeznaczonych do zbycia; (i) cene zbycia kazdej akcji przeznaczonej oraz faczng cene zbycia wszystkich akcji
przeznaczonych do zbycia; (iii) termin ptatnosci ceny za akcje przeznaczone do zbycia; oraz (iv) wszelkie inne
istotne warunki (,Zawiadomienie").

4. W terminie 14 (czternastu) dni od dnia doreczenia Zawiadomienia Zarzadowi, Zarzad udzieli zgody lub odmdwi
udzielenia zgody na rozporzadzanie akcjami, ktérych dotyczy Zawiadomienie.

5. W przypadku odmowy udzielenia zgody, Zarzad w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia odmowy udzielenia zgody
na zbycie akcji wskaze innego nabywce. Ceng zbycia kazdej akcji bedzie w takim przypadku warto$¢ przypadajaca
na te akcje aktywow netto Spétki, wykazanych w sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy, pomniejszonych
o kwote przeznaczong do podziatu miedzy akcjonariuszy Spotki.

6. Nabywca wskazany przez Spotke zobowigzuje sie do zawarcia umowy nabycia akcji w terminie 20 (dwudziestu)
dni od daty doreczenia akcjonariuszowi zamierzajgcemu zby¢ posiadane przez niego akcje zawiadomienia Zarzadu o
wyznaczeniu nabywcy.

7. W przypadku gdy: (i) Spétka nie wskaze innego nabywcy; (ii) nabywca wskazany przez Spétke nie przystapi do
umowy nabycia akcji w terminie o ktdrym mowa w ust. 6 powyzej; lub (iii) nabywca wskazany przez Spotke nie bedzie
gotowy naby¢ wszystkich akcji, akcje przeznaczone do zbycia moga zostac zbyte przez danego akcjonariusza na
rzecz wybranego nabywcy na warunkach nie gorszych od warunkdw wskazanych w Zawiadomieniu w terminie 6
(szesciu) miesiecy od dnia doreczenia Zawiadomienia Spétce. W przypadku braku zbycia akcji zgodnie z warunkami
okreslonymi w Zawiadomieniu w powyzszym okresie oraz dalszego zamiaru sprzedazy akcji, zastosowanie znajda
postanowienia niniejszego § 4.

8. Nabywca wskazany przez Spdtke zobowiazany jest do zaptaty zbywajagcemu akcjonariuszowi ceny, o ktorej mowa
w § 4 ust. 5 powyzej w terminie 14 (czternastu) dni od daty zawarcia umowy nabycia akcji. W przypadku, gdyby w
ustalonym terminie nabywca wskazany przez Spotke nie uiscit ich ceny, wowczas zbywajacy akcjonariusz bedzie
uprawniony, po uprzednim pisemnym wezwaniu do uiszczenia ceny w terminie nie krétszym niz 14 (czternascie) dni,
odstgpi¢ od umowy sprzedazy akcji w catosci. W takim przypadku, akcje przeznaczone do zbycia mogg zostac zbyte
przez akcjonariusza na rzecz wybranego nabywcy na warunkach nie gorszych od warunkéw wskazanych w
Zawiadomieniu w terminie 6 (szesciu) miesiecy od daty odstgpienia.

9. Jezeli akcjonariusz zamierzajacy zby¢ akcje zamierza przenie$¢ je nieodptatnie lub wniesc¢ je tytutem wktadu do
osoby prawnej, przyjmuje sie, ze dla celdw niniejszego § 4 cena akcji przeznaczonych do zbycia wynosi warto$¢
przypadajacych na te akcje aktywow netto Spétki, wykazanych w sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy,

pomniejszonych o kwote przeznaczong do podziatu miedzy akcjonariuszy Spotki.
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10. Wymdg uzyskania zgody Spoétki na rozporzadzanie akcjami, o ktérym mowa w niniejszym § 4 nie bedzie miat
zastosowania do przenoszenia akcji imiennych pomiedzy akcjonariuszami oraz pomiedzy akcjonariuszami, a Spotka.
11. Strony postanawiaja, ze wszelkie zawiadomienia wymagane zgodnie z niniejszym § 4 wymagaja dla swej

waznosci formy pisemne;j.

§ 5.
Organy Spotki
1. Organami Spotki sa:
a) Walne Zgromadzenie;
b) Zarzad;
c) Rada Nadzorcza.
§ 6.

Walne Zgromadzenie
1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
2. Walne Zgromadzenia odbywa sie w siedzibie Spétki lub w Warszawie.
3. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad, z zastrzezeniem przypadkéw wskazanych w Kodeksie spétek handlowych.
4. Do kompetenciji Walnego Zgromadzenia poza innymi sprawami wskazanymi Kodeksie spétek handlowych oraz w
Statucie nalezy w szczegdlnosci:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spétki, sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy oraz sprawozdania Rady Nadzorczej, a takze udzielenie absolutorium cztonkom organéw Spétki
z wykonania przez nich obowigzkéw;

b) postanowienie dotyczgce roszczer o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy zawigzaniu Spotki lub
sprawowaniu zarzadu albo nadzory;

c) wyrazanie zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego, w tym przeniesienie przedsiebiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci na inng spotke kapitatowg w zamian za udziaty badz akcje;

d) wyrazanie zgody na nabycie oraz zbycie nieruchomosci lub udziatu we wspétwtasnosci nieruchomosci,
prawa uzytkowania wieczystego lub udziatu w prawie uzytkowania wieczystego, na wydzierzawienie nieruchomosci
oraz ustanowienie na nieruchomosci, udziale we wspoétwtasnosci nieruchomosci, prawie uzytkowania wieczystego
lub udziale w prawie uzytkowania wieczystego ograniczonego prawa rzeczowego;

e) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszeristwa oraz emisja warrantéw subskrypcyjnych, o

ktérych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spétek handlowych;
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f) wyrazanie zgody na nabycie przez Spétke wiasnych akcji w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 2 i
pkt 5 Kodeksu spétek handlowych oraz upowaznienie do ich nabywania w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 8
Kodeksu spdtek handlowych;

g) podwyzszenie i obnizenie kapitatu zaktadowego, o ile przepisy Kodeksu spdtek handlowych oraz Statutu
nie stanowig inaczej;

h) zmiana Statutu;

i) zawarcie przez Spotke umowy kredytu, pozyczki, poreczenia lub podobnej umowy z cztonkiem Zarzadu,
prokurentem, likwidatorem lub cztonkiem Rady Nadzorczej;

i) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej;

k) ustalenie zasad wynagradzania cztonkow Rady Nadzorczej;

) okreslanie dnia dywidendy;

m) okreslenie terminu wyptaty dywidendy;

n) tworzenie i likwidowanie kapitatéw rezerwowych i innych kapitatéw oraz funduszy Spotki;

0) wyrazanie zgody na otwieranie i zamykanie oddziatéw lub przedstawicielstw Spétki oraz na przeniesienie
siedziby Spétki;

p) podejmowanie uchwat o podziale zysku albo o pokryciu straty;

q) rozwigzywanie, likwidacja i przeksztatcenie Spotki oraz jej potgczenie z inng spotks;

r) uchwalenie regulaminu Rady Nadzorczej;

s) uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia;

t) zawieranie uméw o zarzadzanie spotka zalezng;

u) wybér likwidatoréw.
5. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych Akcjonariuszy lub
reprezentowanych akcji, o ile niniejszy Statut lub Kodeks spétek handlowych nie stanowig inaczej. Uchwaty Walnego
Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, chyba, ze przepisy Kodeksu spétek handlowych lub
postanowienia Statutu przewidujg dla podjecia uchwat surowsze wymogi.
6. Na Walnym Zgromadzeniu jednej akcji odpowiada jeden gtos.
7. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, przy czym
sposrod oséb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczacego
Zgromadzenia. W razie nieobecnosci tych os6b Walne Zgromadzenie otwiera osoba wyznaczona przez Zarzad.
8. Akcjonariusze biorg udziat w Walnych Zgromadzeniach osobiscie lub przez petnomocnikow.
9. Dopuszczalny jest udziat w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, co
obejmuje:

a) transmisje obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym;

b) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze moga wypowiadaé sie w
toku obrad Walnego Zgromadzenia, przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad Walnego Zgromadzenia;

c) wykonywanie osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu przed lub w toku Walnego Zgromadzenia.
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10. Jezeli wszystkie akcje wyemitowane przez Spoétke sa imienne, Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotane nie tylko
za pomoca listow poleconych lub przesytek nadanych pocztg kurierska, wystanych co najmniej dwa tygodnie przed
terminem Walnego Zgromadzenia, ale takze za posrednictwem poczty elektronicznej. Adres poczty elektronicznej na
ktéry powinny zosta¢ wystane zawiadomienia zostanie wskazany przez akcjonariusza w formie pisemne;j.

11. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swoj regulamin okreslajgcy szczeg6towo organizacje Walnego

Zgromadzenia, w tym tryb prowadzenia obrad.

§7.

Zarzad
1. Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spétke, z zastrzezeniem czynno$ci dla ktérych wymagana jest
zgoda Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.
2. Zarzad sktada sie z od 1 (jednego) do 5 (pieciu) cztonkdw. Cztonkéw Zarzadu powotuje sie na okres wspélnej
kadencji wynoszacej 5 (piec) lat.
3. Cztonkdéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, okreslajac liczbe cztonkéw Zarzadu na dang kadencie.
4. Zawiadomienia o posiedzeniach Zarzadu moga by¢ zwotywane pisemnie, za posrednictwem poczty elektroniczne;j,
telefonicznie lub faksem, a takze ustnie, najpéZniej na 1 (jeden) dzier przed planowanym terminem posiedzenia
Zarzadu.
5. W przypadku Zarzadu jednoosobowego do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Spétki upowazniony jest
jednoosobowo cztonek Zarzadu. Jezeli Zarzad jest wieloosobowy do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Spotki
upowaznionych jest: dwdch cztonkéw Zarzadu lub cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.
6. Zarzad moze uchwali¢ regulamin okreslajacy szczegétowo organizacje Zarzadu oraz sposdb prowadzenia przez
Zarzad spraw Spotki.

7. Cztonek Zarzadu nie moze bez zwolnienia Rady Nadzorczej zajmowacé sie interesami konkurencyjnymi.

§8.

Rada Nadzorcza

1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalno$cig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.
2. Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej 3 (trzech) i nie wiecej niz 7 (siedmiu) cztonkéw. Cztonkéw Rady
Nadzorczej powotuje sie na okres wspolnej kadencji wynoszacej 5 (piec) lat.
3. Cztonkdéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie wiekszoscig, okresla
rowniez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej na dang kadencje.

4. W sktad Rady Nadzorczej wchodza:
a) Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

b) Cztonkowie Rady Nadzorczej.

|
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5. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat na posiedzeniu, oddajgc swoj
gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pi$mie nie moze dotyczyé
spraw wprowadzonych do porzadku obrad na danym posiedzeniu Rady Nadzorczej.

6. Dopuszczalne jest podejmowanie przez Rade Nadzorcza uchwat w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$é. Uchwata podjeta w trybie pisemnym lub
przy wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢ jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie
Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty oraz co najmniej potowa cztonkéw rady wzieta
udziat w podejmowaniu uchwaty.

7. Gtosowanie pisemne lub gtosowanie przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie
na odlegtos$¢ zarzadza Przewodniczacy Rady Nadzorczej na wniosek cztonka Rady Nadzorczej lub z wiasnej
inicjatywy.

8. W przypadku zarzadzenia gtosowania pisemnego, projekt uchwaly przesytany jest wszystkim cztonkom
Rady Nadzorczej na zasadach wskazanych w § 8 ust. 16 Statutu. Cztonkowie Rady Nadzorczej gtosujac za
podjeciem uchwaly podpisuja otrzymany projekt uchwaty i odsytaja go Przewodniczagcemu Rady Nadzorcze;j.
Cztonkowie Rady Nadzorczej gtosujacy przeciwko podjeciu uchwaty lub wstrzymujacy sie od gtosu zawiadamiajg o
tym na pismie Przewodniczacego Rady Nadzorcze;.

9. W przypadku zarzadzenia gtosowania przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie
na odlegtos$¢, zawiadomienia oraz materiaty dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, przekazywane sg
cztonkom Rady Nadzorczej na zasadach wskazanych w § 8 ust. 16 Statutu. Z obrad przeprowadzonych przy
wykorzystaniu sSrodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$é, sporzadzany jest protokét w formie
pisemnej, ktory obejmuje podjete uchwaty. Przewodniczacy przekazuje przedmiotowy protokdt do podpisu na
najblizszym posiedzeniu Rady Nadzorczej lub przesyta go kolejno do wszystkich cztonkéw Rady Nadzorcze;.

10. W trybie okreslonym w ust. § 8 ust. 6 Statutu nie mozna podjaé uchwat w sprawach osobowych.

11. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej cztonkéw.

12. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledna wiekszos$cig gtosdw. W przypadku réwnosci gtosow
przewaza gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Do odwotania lub zawieszenia kazdego z cztonkéw Zarzadu lub
catego Zarzadu w trakcie trwania kadencji wymagane jest oddanie gtoséw ,za” przez co najmniej 3/5 (trzy pigte)
wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej.

13. Przewodniczacego Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza
wybiera sposrdd swoich cztonkdw wiceprzewodniczacego i sekretarza Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze
odwotywac wiceprzewodniczacego lub sekretarza Rady Nadzorczej z petnionych funkcji oraz powierzy¢
sprawowanie tych funkcji innym cztonkom Rady Nadzorczej.

14. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w miare potrzeby, jednak nie rzadziej niz 3 (trzy) razy w roku
obrotowym. Zwotuje je i przewodniczy im Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo, w razie jego nieobecnosci,
wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej. W przypadku nieobecnosci wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej

posiedzenie zwotuje i przewodniczy mu najstarszy wiekiem cztonek Rady Nadzorcze;.
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15. Zarzad lub cztonek Rady Nadzorczej mogg zgdac zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej, podajac
proponowany porzadek obrad. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie w terminie 2 (dwéch) tygodni
od dnia otrzymania wniosku, na dzien przypadajacy nie pdZniej niz przed uptywem 3 (trzech) tygodni od dnia
otrzymania takiego wniosku.

16. Zaproszenia na posiedzenie Rady Nadzorczej moga by¢ przekazywane pisemnie, za posrednictwem
poczty elektronicznej, telefonicznie lub faksem, zawierajgce informacje o planowanym terminie i miejscu
posiedzenia, przekazuije sie cztonkom Rady Nadzorczej co najmniej na 7 (siedem) dni przed tym terminem, z
zastrzezeniem, iz posiedzenia zwotane bez zachowania tego terminu sg dozwolone o ile wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej wyrazg zgode na pismie.

17. Zawiadomienie dotyczace kolejnego posiedzenia Rady Nadzorczej nie jest wymagane jezeli na posiedzeniu Rady
Nadzorczej sg obecni wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej i wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyraza zgode na
zwotanie kolejnego posiedzenia, ustalajac jednoczesnie jego porzadek obrad i termin.

18. Posiedzenie Rady Nadzorczej moze odhy¢ sie bez formalnego zwotania, w przypadku, gdy na posiedzeniu Rady
sg obecni wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej i zaden z cztonkéw Rady nie wnidst sprzeciwu ani co do odbycia
posiedzenia, ani spraw, ktére maja by¢ na tym posiedzeniu rozstrzygniete przez Rade Nadzorcza.

19. W posiedzeniach Rady Nadzorczej maja prawo uczestniczy¢ cztonkowie Zarzadu, z wyjatkiem spraw
dotyczacych bezposrednio Zarzadu lub jego cztonkéw. Cztonkowie Zarzadu zostang kazdorazowo poinformowani o
planowanym posiedzeniu Rady Nadzorczej w jeden ze sposobdw, o ktérych mowa w § 8 ust. 16.

20. Poza sprawami wymienionymi w przepisach prawa lub innych postanowieniach Statutu, uchwata Rady
Nadzorczej wymagana jest w nastepujacych sprawach:

a. ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci, sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy w
zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i stanem faktycznym oraz ocena wnioskéw Zarzadu co do
podziatu zyskdéw albo pokrycia strat;

b. sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikdw oceny, o ktérej
mowa w pkt. a) powyzej;

c. zawieszanie cztonkdw Zarzadu z waznych powoddw w czynnosciach, jak rowniez delegowanie cztonkéw
Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkdw Zarzadu niemogacych wykonywaé swoich
czynnosci;

d. wybor biegtych rewidentéw celem przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych Spéfki;

e. ustalenie wynagrodzenia cztonkéw Zarzady;

f. zatwierdzanie biznes planéw, budzetéw rocznych a takze ich zmian;

g. zaciggniecie przez Spotke jakiegokolwiek zobowigzania przewyzszajacego 70.000 zt (siedemdziesigt
tysiecy ztotych) netto (lub jej rownowarto$¢ w walucie obcej, wedtug $redniego kursu NBP z dnia dokonania tej
czynnosci), zaréwno w jednej jak i w kilku powigzanych ze sobg transakcjach, przy czym w przypadku zobowigzan
okresowych, pod uwage bedzie brana warto$¢ zobowigzar za 12 (dwanascie) miesiecy (chyba ze zobowigzanie
okresowe dotyczy oznaczonego okresu, krétszego niz 12 (dwanascie) miesiecy i w takim przypadku pod uwage
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bedzie brany okres oznaczony w tresci zobowigzania), o ile takie zobowigzanie nie zostato przewidziane w budzecie
Spotki zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg;

h. zaciagniecie pozyczki lub kredytu badz zawarcie umowy leasingu, o ile nie zostaty one przewidziane w
budzecie Spétki zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza, kt6rych zawarcie spowoduije, ze taczna warto$¢ zadtuzenia
Spotki przekroczy kwote 70.000 zt (siedemdziesiat tysiecy ztotych) netto (lub jej rownowartos¢ w walucie obcej,
wedtug sredniego kursu NBP z dnia dokonania tej czynnosci);

i. dokonanie czynnosci pod tytutem darmym, poreczenie lub udzielenie gwaranciji, o ile nie zostato one
przewidziane w budzecie Spétki zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg;

j- wyrazenie zgody na wystawienie lub anulowanie przez Spétke weksli;

k. emisja instrumentéw dtuzszych przez Spotke, ktére nie zostaty przewidziane w budzecie Spotki
zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg;

. nabycie lub zbycie przez Spétke tytutu uczestnictwa w jakimkolwiek podmiocie;

m. wyrazenie zgody na zajmowanie sie przez cztonka Zarzadu interesami konkurencyjnymi;

n. wyrazanie zgody na zbycie sktadnikéw majgtku Spotki, ktdrych wartos$¢ przekracza 20% (dwadziescia
procent) wartosci ksiegowej netto sSrodkéw trwatych, odpowiednio Spétki, z wytaczeniem zapaséw zbywalnych w
ramach normalnej dziatalnosci. Wartos$¢ ksiegowa netto srodkéw trwatych okresla sie na podstawie ostatniego
zatwierdzonego bilansu Spétki na koniec roku obrotowego;

0. wyrazanie zgody na zbycie praw autorskich majatkowych lub innych praw wtasnosci intelektualnej lub
przemystowej, w szczegdInosci praw do kodéw Zrédtowych oprogramowania i znakéw towarowych, o ile nie zostato
to przewidziane w budzecie Spétki zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg;

p. wyrazanie zgody na zawieranie uméw pomiedzy Spotka a cztonkami Zarzadu lub akcjonariuszem
posiadajacym co najmniej 5% (piec procent) akcji lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki;

g. wyrazanie zgody na przyznanie prawa do objecia lub nabycia akcji w ramach opcji menedzerskiej;

r. wyrazanie zgody na umorzenie naleznosci przekraczajgcych kwote 30.000 zt (trzydziesci tysiecy zltotych)
netto (lub jej réwnowarto$é w walucie obcej, wedtug $redniego kursu NBP z dnia dokonania tej czynnosci) rocznie,
zaréwno w jednej jak i w kilku powigzanych ze sobg transakcjach, o ile nie zostato to przewidziane w budzecie Spotki
zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg;

s. zatwierdzanie regulaminu Zarzadu;

t. powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu.

21. Jezeli Rada Nadzorcza nie wyrazi zgody na dokonanie okreslonej czynnosci, Zarzad moze zwrdcic sie do
Walnego Zgromadzenia o powziecie uchwaly udzielajgcej zgody na dokonanie czynnosci.
22. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ regulamin Rady Nadzorczej okreslajgcy szczegdétowo organizacje i sposéb

wykonywania czynnosci przez Rade Nadzorcza.

§9.
Gospodarka Spotki

|
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1. Spotka prowadzi rachunkowo$¢ zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

2. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy, przy czym pierwszy rok obrotowy korczy sie 31 grudnia 2018
roku.

3. Uchwate o podziale czystego zysku podejmuje Walne Zgromadzenie, ktére moze w danym roku obrotowym
wytgczy¢ czysty zysk lub jego czes¢ od podziatu przeznaczajac go na inne cele okreslone w uchwale Walnego
Zgromadzenia.

4. Spétka tworzy m. in.:

a) kapitat zapasowy;

b) kapitat rezerwowy.

5. Kapitat zapasowy tworzy sie z obligatoryjnego odpisu w wysokosci 8% (o$miu procent) zysku netto do podziatu,
az do czasu osiggniecia kwoty stanowigcej 1/3 (jedna trzecig) kapitatu zaktadowego Spotki.

6. Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia mozna tworzy¢ i likwidowa¢ w Spétce inne kapitaty oraz fundusze
celowe.

7. Czes¢ zysku Walne Zgromadzenie moze przeznaczy¢ na fundusz celowy z przeznaczeniem na wyptaty z zysku dla
cztonkdéw Zarzadu, Rady Nadzorczej i pracownikéw.

8. Zarzad jest uprawniony do podjecia uchwaty w sprawie wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajace na wyptate. Wyptata zaliczki

wymaga zgody Rady Nadzorcze;j.

11.3. Tres$¢ podjetych uchwat Walnego Zgromadzenia w sprawie zmian Statutu Spotki nie zarejestrowanych przez

sad.

Nie dotyczy. Na dzieri sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie istnieje jakakolwiek uchwata Walnego
Zgromadzenia w sprawie zmiany Statutu, ktéra do dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie

zostata zarejestrowana przez sad rejestrowy.

11.4. Opinia biegtego rewidenta/opinie bieglych rewidentéw z badania wartosci wktadow niepienieznych
wniesionych w okresie ostatnich 2 lat obrotowych na pokrycie kapitatu zaktadowego Emitenta lub jego
poprzednika prawnego, chyba ze zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa badanie wartosci tych wktadow nie

bylo wymagane.

Nie dotyczy. Do Spdtki oraz jej poprzednika prawnego w okresie ostatnich 2 lat obrotowych nie zostaty wniesione

wktady niepieniezne na pokrycie kapitatu zaktadowego.
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12.

Termin / skrot

Definicje i objasnienia skrotow

Definicja / objasnienie

1. Akcje Wszystkie akcje w kapitale zaktadowym Emitenta
2. Akcje Serii C 1.007.500 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda
3. Akcjonariusz Uprawniony z akciji
4, Alternatywny System | rynek NewConnect organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Obrotu lub ASO lub | Warszawie S.A.
NewConnect
5. Autoryzowany ABISTEMA Kancelaria Doradcza sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie
Doradca
6. Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczpospolitej Polskiej
7. Dokument Niniejszy Dokument Informacyjny, bedacy dokumentem informacyjnym -
Informacyjny uproszczonym, o ktérym mowa w Rozdziale 3 Zatacznika 1 do Regulaminu
ASO
8. Emitent lub Spétka GAMIVO S.A. siedzibg w Szczecinie
9. EURO Jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej
10. Gietda lub GPW Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie
11. Krajowy Depozyt Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie
lub KDPW
12. k.s.h., kodeks spotek | Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku kodeks spétek handlowych (tj. Dz. U.
handlowych 2022 poz. 1467 z pdzn. zm.)
13. Komisja lub KNF Komisja Nadzoru Finansowego
14. KRS Krajowy Rejestr Sadowy
15. Obrét na NewConnect | Obrdt na NewConnect to jest w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
16. Organizator Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie
Alternatywnego
Systemu Obrotu
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17. Ordynacja podatkowa | Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tj. 2022 poz. 2651
z pézn. zm.)
18. Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Emitenta
19. Regulamin Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony uchwatg nr 147/2007
Alternatywnego Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca
Systemu Obrotu 2007 roku z pézn. zm.
20. Rozporzadzenie MAR | Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
21. Rozporzadzenie w | Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku
sprawie koncentracji w sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorcow
22. RP Rzeczpospolita Polska
23. SA S.A. Spétka akcyjna
24. Statut Statut Emitenta
25. Szczegdtowe Zasady | Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW (fi. w brzmieniu okreslonym
Dziatania KDPW w zataczniku nr 1 do uchwaly nr 1128/11 Zarzadu Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych S.A. z dnia 15 grudnia 2011 r. z p6zn. zm)
26. UE Unia Europejska
27. UOKiK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow
28 Ustawa o kontroli | Ustawa z dnia 24 lipca 2015 roku o kontroli niektérych inwestycji (Dz. U. 2023
niektorych inwestycji | poz. 415)
29. Ustawa o obrocie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U. 2023 poz. 646 z p6zn. zm.)
30. Ustawa o ochronie | Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.
konkurencji i | U.2021 poz. 275z p6zn. zm.)
konsumentdéw
31. Ustawa o ofercie | Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
publicznej wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (tj. Dz. U. 2022 poz. 2554 z pézn. zm.)
32. Ustawa o podatku | Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od osdb
dochodowym od osdb | fizycznych (tekst jednolity Dz. U. 2022 poz. 2647 z pdzn. zm.)
fizycznych
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33. Ustawa o podatku | Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych
dochodowym od os6b | (tekst jednolity Dz. U. 2022 poz. 2587)
prawnych
34. Ustawa o Podatku od | Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci
Czynnosci cywilnoprawnych (tj. Dz. U. 2023 poz. 170 z p6zn. zm)
Cywilnoprawnych
35. Ustawa o | Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U.
rachunkowosci 2023 poz. 120)
36. Walne Zgromadzenie, | Walne Zgromadzenie Emitenta
Wz
37. Zarzad Zarzad Emitenta
38. Ztoty, zt, PLN Prawny srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedgcy w obiegu
publicznym od dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawg z dnia 7 lipca 1994 r.
o denominacji ztotego (Dz. U. Nr 84, poz. 386, z pdzn. zm.)
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